Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 28 de junio 2016: La soja cerrd con firmerza en zona positiva, mientras que el
maiz sigue sin mostrar tendencia definida. Por su parte el trigo es victima de una buena
cosecha. La canola y el algodon sumaron puntos, mientras que el arroz cedio terreno. El
indice de commodities CRB gan0 2,12% cerrando en 191,5449.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja finalizaron la jornada con ganancias. La soja para entrega en Julio
cerr6 en 1.151%c/b, una suba de 17,50%c, mientras que la posicién Noviembre se ajusto
en 1.120%c/b una ganancia de 15,50%c. Mayo 2017 finaliz6 en 392$/t una diferencia
positiva de 5,24, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.068%c/b, una ganancia
de 14,25%c.

Julio-2016 423 6.43
Soja Agosto-2016 421 6.06
Setiembre-2016 415 5.97
Noviembre-2016 412 5.70

Los precios estuvieron impulsados por la fortaleza del real en Brasil, y por un dolar
debilitado en el contexto mundial. Igualmente ayudo6 a elevar el precio la caida de un
punto porcentual en la condicion buena/excelente en la soja de EEUU en el informe del
USDA de ayer, tal como lo esperaba el mercado.

En su boletin de resumen de la jornada la BCR informé que las demandas estan solidas
de parte de las fabricas. Estas ofrecieron abiertamente 4.300 pesos por tonelada de soja
con descarga inmediata, valor que contaba con margen de mejora por lotes
significativos. En tanto, por soja de la nueva campafia, el valor ofrecido fue de 270$/t.
Los futuros de soja fabrica con entrega en julio de Rofex ajustaron a 294,2%/t, en alza
6,2%respecto del ajuste anterior.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, en el Estado de Parana la soja estuvo en
81,00R$/bolsa, superando en un real al precio de ayer. Por el contrario en el Puerto de
Paranagua, la soja disponible cayé a 94,50R$/bolsa. Ayer se cotiz6 96,00R$/bolsa. En
BOVESPA, la soja Julio se ajusté en 25,36%/bolsa desde los 24,98%/bolsa de ayer,
mostrando una ganancia de 1,52%.

Los contratos de maiz cerraron en baja influenciados por la debilidad del dolar. Como
todos los martes, el informe de condicién de los cultivos tuvo su influencia. La mejor
condicion del cultivo informado por el USDA que la esperada por los operadores fue un
factor bajista. Los operadores estimaron una disminucion en la condicién buena a
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excelente de unos dos puntos porcentuales, cuando que el informe, a diferencia de la
soja, no presentd variaciones.

Julio-2016 152 0.00
Maiz Setiembre-2016 153 (0.20)

Diciembre-2016 155 0.00

Marzo-2017 158 (0.10)

En sus ventas de reservas, China vendié 440.664 toneladas de maiz de las 1,22MT
ofrecidas. La consultora UKAgroConsult informé hoy que sus modelos indican que
Argentina incrementard en un 20% a la superficie de siembra de maiz en el 2016/2017.
En la zafra actual se ha sembrado 27,0MHa segln la Bolsa de Rosario.

En Sudafrica el Comité de Estimaciones Agricolas estima que la produccién local estara
solamente en 7,16MT, sin aln poder alcanzar niveles normales previo a la llega del
Nifo. En el 2015 Paraguay exportd 121.000 toneladas de maiz a Sudéafrica por un valor
de 16,50 millones de ddlares. En el este afio (hasta Junio) el BCP informé que ya se han
embarcado 95.200 toneladas a este pais por un valor de 14.2 millones de ddlares.

En su reporte de cierre de mercado la Bolsa de Rosario sefialo que en la fecha se
pagaron 3.000 pesos por tonelada de maiz, con entrega hasta el 01 de julio. Las entregas
desde julio a septiembre alcanzaron 167%/t, y desde octubre a diciembre subieron hasta
172%/t. Por el cereal con entrega en febrero y marzo del afio proximo, el precio ofrecido
fue 160$/t. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

En Coopavel y en Paranagua el precio el maiz perdi6 50 centavos de real hasta
34,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerr6 con ganancias. Julio,
el contrato mas proximo se ajusté en 41,41R$/bolsa desde los 41,10R$/bolsa de ayer.
Setiembre, el referencial para el maiz safrinha de Brasil, termin6 en 41,69%c/bolsa
desde los 41,12R$$/bolsa de ayer.

DERAL del Estado de Parana informo que al jueves pasado, el 63% del maiz de
segunda estaba en buenas condiciones, 29% condiciones media. En cuanto al desarrollo,
31% se encentraba en etapa de maduracion y 67% esta fructificando. Hasta esa fecha
momento se habia cosechado el 10% de las 2,20MHa sembradas y en rendimiento
medio esta en 5.772kg/ha.

Los futuros de trigo continuaron cayendo. A los ya conocidos factores, en la fecha se
sumaron los relacionados con el informe sobre condicion de los cultivos dados a
conocer ayer luego del cierre de operaciones. La cosecha del trigo de invierno llegé al
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45%, superando la media de los ultimos cinco afios. Mayores caidas fueron amortizadas
por la disminucion en 4 puntos la condicion buena a excelente, una caida muy grande,
quedando en 72%.

Julio-2016 163 (1.10)
Trigo Chicago (rojo  [Setiembre-2016 168 (0.37)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 175 (0.37)
Marzo-2017 182 (0.28)

DERAL del Estado de Parana inform6 que al jueves pasado se tenia sembrado el 85%
de las 1,43MHa de trigo de la presente zafra. EI 98% del cultivo estaba en buenas
condiciones y 88% en etapa de desarrollo vegetativo. En Rio Grande do Sul, EMATER
estimd que ya se habia cubierto el 45% de la superficie prevista para esta zafra. Segun
esta agencia el stand final esta un poco por debajo de lo ideal, pero sin comprometer la
expectativa de rendimiento esperada. Strategie Grains mantuvo su proyeccion de
cosechar 146,7MT de trigo en la UE en el presente afio. El afio pasado se llego a
cosechar el récord de 151MT.

En el recinto de la BCR el trigo disponible se negocié a 2.450 peso por tonelada
condiciones cdmara sobre Puerto Gral. San Martin, con posibilidades de dicho valor
alcance los 2.500 pesos por tonelada, segin el informe de cierre de operaciones. El
documento agregd que en las posiciones de cosecha nueva las referencias quedaron en
160%/t sobre Puerto Gral. San Marti para entrega enero y febrero. En Rofex no se
realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parand en la fecha retrocedio
1,36R$, pero avanzo 7,19$. El precio qued6 en 906%/t y 274%/t. En valores relativos los
cambios fueron -0,1% en reales y +2,7% en dolares. EI mismo indicador en el Estado de
Rio Grande do Sul (trigo blando) termind la jornada con una suba de 1,90R$ y 7,55$%, de
modo que los precios medios subieron a 834R$/t y 253%/t. En términos relativos los
aumentos fueron de 0,2% en reales y 3,1% en ddlares.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada finalizaron en alza por una combinacion de
factores técnicos y fundamentales. Los graficos muestran que el producto esta sobre
vendido, lo cual desata una ola de compra por parte de los especuladores. Por otro lado,
la s6lida demanda tanto de exportadores e industriales sirve también de ayuda a una
mayor cotizacion.
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Julio-2016 473 3.30

Noviembre-2016 486 2.30
Canola

Enero-2017 492 1.70

Marzo-2017 498 1.70

DERAL de Parana informé que la siembra de canola alcanzo 6.575 hectareas que darian
un rendimiento entre 11.191 y 12.493 toneladas. EI 81% del cultivo esta en buenas
condiciones, y el 76% esta en etapa de desarrollo vegetativo y el 17% entrando en etapa
de floracion. Aun no se ha reportado venta de la produccion. (Ver Cuadro en Anexos)

El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el mas comercializados,
cerrd con una ligera pérdida de un ringgit ajustandose en 2.378 ringgit por tonelada. En
dolares subio desde 581 a 584%/t. En Europa, la colza se fortalece y sumé 3,75 euros a
su cotizacion hasta 360 euros por tonelada. En estos dos dias el contrato ha recuperado
practicamente la mitad de las pérdidas de la semana anterior.

Los futuros de arroz cerraron este martes en baja debido a que el porcentaje de
germinacion llegd a 16%, 3 puntos de suba en la semana y 6 puntos por encima del
promedio de los ultimos cinco afios. Continua circulando entre los analistas del mercado
del arroz, la caida de 6% en la cosecha de arroz (invierno-primavera) de Vietnam. La
actual estimacion es de 19,43MT, que esta por debajo de las 20,67MT levantado el afio
pasado.

Julio-2016 235 (3.75)

Setiembre-2016 241 (3.53)
Arroz -

Noviembre-2016 247 (3.31)

Enero-2017 252 (3.75)

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS gan6 0,35R$ en la fecha
promediando 49,08R$/bolsa. En ddlares el resultado también fue positivo, con una suba
de 10,20% o 3,55% hasta 297$/t. Es la primera vez que el arroz tiene tal suba en dolares
el presente afo, tanto en términos nominales y la segunda mayor en valores relativos.

Los futuros de algodon del ICE de Nueva York cerraron con ganancias apoyados en la
caida del dolar y en sintonia con el mercado de commodities en general. Una encuesta
de Reuters indica que la superficie de siembra a ser informada por el USDA estara cerca
de 3,861 MHa (9,541 millones de acres), levemente inferior a los 3,869 MHa (9,562
millones) de Marzo, aunque bien por encima de los 3,472MHa (8.581 millones) del afio
pasado.
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Julio-2016 64.66 1.18
Algodsn O_ct_ubre-2016 66.14 1.45
Diciembre-2016 65.86 1.48
Marzo-2017 66.12 1.35

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 74,65 una suba de 0,1. En la fecha, el precio promedio en el mercado
fisico de Nueva York cerrd en 62,813c/libra desde los 62,70%c/libra de ayer. El fardo de
algodon continué en 3013.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedi6 370 puntos, para cerrar en 96,33. En los paises del
MERCOSUR el dolar estuvo en baja en todos excepto Argentina donde el peso
recuperdé un 0,17%, aunque sigue por encima de los 15 pesos por délar. En Brasil el
ajuste negativo del dolar se hizo sentir en el mercado de los productos donde Brasil es
un importante actor: soja, café y azlcar. El petroleo se recuper6 recuperando parte de
sus pérdidas de la semana pasada. EI Brent subi6 a 48,58%/barril equivalente a +2,89%.
Igualmente el WTI tuvo una jornada positiva subiendo 1,52%c/barril o +3,17% hasta
47,85%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.40 3.31 (0.09) -2.62%
Peso argentino 15.03 15.06 0.03 0.17%
Guarani 5,627 5,609 (18.16) -0.32%
Peso uruguayo 31.10 30.69 (0.41) -1.32%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Délar indice Setiembre-2016 96.33 (0.37)
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 48.58 1.42
Petroleo WTI ($/barril) |Agosto-2016 47.85 1.52
Julio-2016 433 9.26

Harina de soia Agosto-2016 434 9.37

18 ISetiembre-2016 432 9.59

Octubre-2016 429 8.60

Julio-2016 686 (3.31)

. . Agosto-2016 689 (3.31)

Aceite d -

cetede SO’ Isetiembre-2016 692 (3.09)
Octubre-2016 694 (3.31)

Julio-2016 150 (1.47)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 157 (1.10)
de invierno) Diciembre-2016 167 (1.10)
Marzo-2017 173 (1.10)

| Prodwtoycontrats | Cierre($f) | Variacion (§t) |
Julio-2016 184 (1.93)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 189 (0.55)
duro de primavera) Diciembre-2016 194 (0.55)
Marzo-2017 199 (0.55)
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Area Area A —_ Situacdo da Area Fases da Area Ainda a Produgéo
Area Total Rendimento Producio Inicial Plantada Perdida Er(;' ug:o Ainda a Colher [da Colher [da Area Plantada] Vendida
PRI (ha) Inicial rodugaoc fnicia Menos Area stimada Area Plantada] (Total=1009% +
ucleo Reglona Replantada (Total=100% Consumida
Ruim |Médio | Bom GER . FLO | U T

ha) (kg/ha) () (ha) (ha) | (% () (%9 0 | e | || @ [W|@®w | O |
03 APUCARANA 177 1300/ 1400 230/ 248 17 0 0 238 0 0 100 0 100 0 0 0 0 0.0
06 CAMPO MOURAO 100 1100/ 1300 110 / 130 100 0 0 120 0 0 100 0 100 0 0 0 0 0.0
12 CORNELIO PROCOPIO 680 1800/ 1980 1224 /1346 680 0 0 1285 0 0 100 0 100 0 0 0 0 0.0
18 FRANCISCO BELTRAO 300 1520/ 1680 456 / 504 300 0 0 480 0 0 100 0 100 0 0 0 0 0.0
21GUARAPUAVA 1600 1600/ 1800 2.560/2.880 1600 100 6 2,250 0 30 70 0 15 70 15 0 0 0.0
24 IRATI 600 1620/ 1800 972 /1080 600 0 0 900 0 0 100 0 100 0 0 0 0 0.0
27 JACAREZINHO 300 1500/ 1800 450 /540 300 0 0 495 0 0 100 50 50 0 0 0 0 0.0
29 LARANJEIRAS DO SUL 18 1350/ 1650 159 / 195 18 0 0 176 0 0 100 0 0 70 30 0 0 0.0
42 PATO BRANCO 200 1400/ 1600 280/320 200 0 0 300 0 20 80 0 100 0 0 0 0 0.0
45 PONTA GROSSA 2,500 1900/ 2.100 4.750 / 5.250 2,500 0 0 5,000 0 30 70 0 100 0 0 0 0 0.0
Total Estado: 10 nacleo(s) 6,575 1.702 / 1.900 11,191/ 12.493 6,575 100 2 11,244 0 19 81 2 76 17 4 0 0 0.0

Fonte: SEAB/DERAL/DEB
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