i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 28-Marzo-2017: Jornada tranquila en la bolsa de Chicago, con la soja y el maiz
mostrando minimas ganancias. El trigo por el contrario sum6 mas puntos en relacién a
los anteriores, ignorando las lluvias en las zonas productoras. Las coberturas cortas
estuvieron dominando la sesion.

En si el mercado esta préacticamente parado en espera de los datos del USDA del viernes
sobre intencidn de siembra de los agricultores. Estos datos provendran de encuestas en
terreno a diferencia de los resultados de modelos dados a conocer anteriormente durante
el encuentro anual.

Al cierre de operaciones del martes 28-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para
entrega en mayo 2017 se ajustaron a 357$/t (+0,183), igual a 972%c/b (0,50%c), igual a
21,43%/bolsa de 60 kg (+0,013).

Soja

Los precios de los futuros de soja subieron medio punto en la jornada equivalente a
0,18%/t. Los contratos siguen por debajo de los 10%/b o 367$/t. La harina estuvo
practicamente sin cambios, mientras que el aceite de soja sumo entre 0,18 y 0,19 puntos,
equivalente a un rango de 3,97 a 4,19%/t.

La cosecha en Brasil continla pesando negativamente en los precios en la Bolsa. Las
estimaciones de cosecha van hasta 111MT, muy por encima de los 108MT previstos por
el USDA en su ultimo informe. Empeorando la situacion, para los precios, la Bolsa de
Buenos Aires en su pasado informe del jueves, ajusto al alza su proyeccion a 55,5MT,
1,1MT por encima de la anterior estimacién

En Rosario, la Bolsa local informé que las fabricas en San Martin, Punta Alvear y San
Lorenzo abrieron su oferta de compra en $ 3.600/t sin descarga, anotando un incremento
de $ 50 respecto a la jornada de ayer. No se descarta mejoras de $ 50 a 100 con entrega
corta hasta el 31 de marzo.

En tanto, en Sio Granos aparecen operaciones entre los $ 3.600 y 3.770/t. La soja EPA,
por su parte, se ofrecia con una base de $ 3.550 y 3.600 més una prima de 5 délares. La
nueva cosecha present6 una oferta de compra de u$s 230 la tonelada con entrega en Puerto
San Martin, quedando sin cambios respecto a la oferta de ayer y sin generar interés en
concretar negocios.

En el interior de Brasil, los precios se movieron en sentido opuesto. En ciertas localidades
de Parand hubieron pequefias ganancias, mientras que en Rio Grande do Sul las
cotizaciones cayeron. En Mato Grosso estuvieron mas bien estables. En el Puerto de
Paranagua la soja disponible finaliz6 a 67,00R$/bolsa y a 68,00R$ la entrega para mayo,
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mientras que en Rio Grande el disponible cerrd en 68,00R$, mientras que el futuro para
junio lo hizo a 69,00R$ segin Noticias Agricolas.

Maiz

En un martes de reversion en los precios los contratos de maiz cerraron con ganancias
entre 1,75 a 2,0 puntos en sus contratos mas cercanos, equivalente a 0,69 a 0,79 $/t. Un
nuevo brote de gripe aviar fue informado, esta vez en el Estado de Georgia obligando a
sacrificar 18.000 aves informo Brugler. Estos brotes son frecuentes en esta época del afio
en que las aves silvestres realizan su migracion de primavera.

En el plano externo a EEUU, el Comité de Estimaciones Agricolas de Sudéafrica estima
que la produccion de maiz se incrementara en 85% en relacion al afio pasado llegando a
14,3MT. Sudéfrica vuelve a ser un actor importante del mercado global, luego de haber
sufrido una sequia que redujo su produccion nacional obligandola a pasar de exportador
neto a importador neto del cereal. En ese periodo Paraguay lleg6 a exportar maiz a ese
pais.

En la Bolsa de Comercio de Rosario el maiz con entrega inmediata elevé su oferta a $
2.230/t para la condicion grado 2 y con descarga puesta en Gral Lagos, mientras que en
San Martin y Punta Alvear (grado 2) el valor ascendia a $ 2.250 sin descarga.

En las posiciones mas diferidas, las entregas en San Martin en el mes de mayo se ubicaron
en u$s 145/t, en junio la oferta fue de u$s 140/t, mientras que en julio baja a u$s 138/t. La
posicion agosto/septiembre ubico su oferta en u$s 139 por la mercaderia grado dos puesta
en San Lorenzo. Full septiembre quedo estable en u$s 140/t puerto en puerto San Martin,
mientras que en el periodo de octubre y noviembre ascendia u$s 143 la tonelada, segln
se desprende del informe de cierre de las operaciones por parte de la BCR.

En la Bolsa de San Pablo (BM&F Bovespa) los futuros de maiz para entrega en setiembre,
que es referencia para el maiz safrinha, termin6 en 27,64R$/bolsa, una diferencia de -
0,43%. En general los precios disminuyeron en el interior de Brasil, excepto en Campinas
(SP) la cotizacion subié 1,49% llevando la bolsa de 60 kg a 34,10R$. En tanto en el Puerto
de Paranagua la entrega de maiz fisico a futuro finaliz6 a 29,00R$/bolsa, un incremente
de 1,75%, concluye Noticias Agricolas.

Trigo

Los contratos futuros de trigo finalizaron con alzas, las mayores en relacion tanto a la soja
como al maiz, ya sea en términos absolutos como relativos. En Chicago, el cereal subio
entre 2,50 a 3,75 puntos igual a un rango entre 0,92 y 1,38%/t, liderando en relacion a
Minneapolis y Kansas.
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Desde Europa diversas consultoras informaron que los granos de invierno en Ucrania se
encuentran en un 85% en buenas a satisfactoria condiciones, y que el 35% del &rea de
trigo de invierno estimada para esta zafra ya estd sembrado. Otra informacion
internacional muestra que India impuso un arancel de 10% a las importaciones de trigo.

En su informe diario la BCR informé que Los exportadores Ilegaron a ofrecer $ 2.400/t
por el cereal de invierno sin descarga puesto en Punta Alvear. Mientras que en San Martin
ofrecian $ 2.350/t en contractual. En tanto, en Gral Lagos la oferta se ubico en $ 2.300 la
tonelada sin descarga y condicién grado 2, por la mercaderia puesta en Gral. Lagos.

La entregas diferidas comenzaron siendo ofrecidas desde el mes de mayo con u$s 160 por
el cereal puesto en San Martin, mientras que en junio sube dos dolares en este mismo
puerto de embarque. El forward en la posicion del mes de julio se ubicé en u$s 170 con
entrega en Punta Alvear. En tanto, en Gral Lagos se ofrecen u$s 2 mas para la calidad de
proteina 10,5% y PH 78 para los meses de julio y agosto. La campafia 2017/18 perfila un
precio a cosecha de u$s 155/t en el mes de diciembre 2017, con entrega en Puerto Gral.
San Martin.

En su informe semanal de trigo, CEPEA informé que los agricultores de Parana iniciaron
la compra de insumos para el cultivo de trigo, aunque a un ritmo mas lento que el afio
pasado lo cual presagia la siembra de una menor superficie al del afio pasado. La siembra
arrancaria en la segunda semana de abril.

Otros commodities

Los futuros de arroz de Chicago cayeron este martes por la fuerza del délar. Sin embargo,
las ganancias se encuentran limitadas por los comentarios de una reduccién en la
superficie de siembra de EE.UU. El gobierno de China no ha vendido ninguna de las
242,034 toneladas de arroz temprano de la variedad Indica en una subasta de reservas
estatales de arroz el 28 de marzo de 2017, de acuerdo a Reuters. En la Gltima subasta el
21 de marzo, China vendié 1,000 toneladas de arroz Indica temprano a un precio
promedio de 2.750 yuanes (alrededor de $ 398.55) por tonelada. El arroz vendido
representd alrededor del 0.4% de las 249,998 toneladas puestas en subasta, concluyo el
informe vespertino de ASERCA.

En tanto la misma fuente sefialo referente al algoddn que los futuros del textil en el ICE
se debilitaron esta sesidn debido a los prondsticos de un incremento en la superficie de
siembra de EE.UU. Ademas, el mercado recibid presion adicional por liquidaciones de
posiciones largas. Analistas mencionan que el mercado estara con poco movimiento hasta
la publicacion del reporte trimestral de intencidn de siembra del USDA del viernes. En
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el mercado fisico de Nueva York el textil promedio 74,06 centavos de dolar por libra. El
indice Cotlook subio 35 puntos el 27 de marzo llegando a 87,20.

En la BCR, el informe diario informé que el sorgo obtuvo ofertas abiertas de $ 1.850 la
tonelada sin descarga en Rosario, mientras que con descarga el valor descendia a $
1.850/t. La nueva cosecha qued6 u$s 120/t con entrega en los meses de abril a julio. En
tanto, el valor del girasol se ubico en u$s 270 para la calidad confitero y sin descarga en
Gral Deheza. Este mismo valor se repitio para la mercaderia condicién camara puesta en
Junin con descarga. En el caso de no contar con la descarga el valor en Junin sube u$s 5,
mientras que en Reconquista la oferta fue de u$s 280/t. Las posiciones diferidas con
entrega en Junin fueron: mayo u$s 280 y junio/julio u$s 285/t.

Fuente: ASERCA, BCR, CEPEA, Noticias Agricolas, Brugler
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 357 0.18
e Julio-2017 361 0.18
Sopish) Agosto-2017 362 0.18
Setiembre-2017 359 0.18
Mayo-2017 348 0.00
Harina ($/t) Julio-2017 351 0.22
Agosto-2017 352 0.00
Setiembre-2017 352 0.00
Mayo-2017 716 397
: Julio-2017 722 4.19
neke b Agosto-2017 723 397
Setiembre-2017 725 3.97
Mayo-2017 141 0.79
Maiz ($%) Julif)-2017 144 0.79
Setiembre-2017 147 0.79
Diciembre-2017 150 0.00
Mayo-2017 156 1.38
Trigo rojo suave |Julio-2017 161 1.01
de invierno (S/t) |Setiembre-2017 166 0.92
Diciembre-2017 174 1.01
Mayo-2017 156 1.01
Trigo rojo duro  [Julio-2017 161 1.01
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 166 1.01
Diciembre-2017 174 0.92
Mayo-2017 197 0.73
Trigo rojo duro  |Julio-2017 199 0.83
de primavera ($/t)|Setiembre-2017 202 0.00
Diciembre-2017 205 0.73
Mayo-2017 496 7.00
Canola (CSH) Julio-2017 500 5.60
Octubre-2017 486 0.80
Noviembre-2017 492 0.70
Marzo-2017 215 (1.10)
Aoz (8 M:«.1yo-201 7 221 (1.10)
Julio-2017 226 (1.10)
Setiembre-2017 229 (0.88)
Mayo-2017 76.88 (0.06)
Algodon Julio-2017 78.28 (0.03)
(Sc/libra) Octubre-2017 75.53 (0.07)
Diciembre-2017 74.89 (0.13)
Délar indice Sf.:ti.embre-ZOI 7 99.39 0.57
Diciembre-2017 99.24 0.57
Petroleo Brent  |Mayo-2017 5142 0.52
(S/barril) Junio-2017 51.66 0.49
Petroleo WTI Mayo-2017 48.90 0.60
(S/barril) Junio-2017 4927 0.58
Fuente: MRCI
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