i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 27 de setiembre 2016: Los futuros agricolas cerraron con ganancias en la Bolsa
de Chicago. Si bien los factores siguen siendo bajistas, los especuladores lograron
empujar la cotizacion al alza en el tramo final de la sesion. Una nueva venta de soja
anunciada en la fecha, 120.000 toneladas a China, la segunda de la semana, dio soporte
extra a la soja. En si los productos fueron contagiados por el aire de optimismo
proveniente del mercado externo, el cual subid luego del debate presidencial que dejo a
H. Clinton bien parada y como la ganadora de acuerdo al comentario de analistas. El
mercado toma posicion de cara al informe de stocks del proximo viernes, lo cual llevé a
realizar coberturas cortas por parte de los especuladores.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja en Chicago se recuperaron y cerraron con ganancias en una movida
en el tramo final por accion de los especuladores para realizar coberturas cortas. Se
aprovech6 que el contrato llegd a caer a minimos de cinco meses durante la sesion. Los
operadores se posicionan con este tipo de movimiento de cara al informe trimestral de
stocks que se dara a conocer el proximo viernes por parte del USDA. Las lluvias
igualmente que retrasan la cosecha aportaron lo suyo, aunque los prondsticos muestran
buen tiempo para la recoleccion en los proximos dias lo que permitird avanzar. El
USDA volvié a anunciar otra venta de soja, esta vez a China por un total de 120.000
toneladas, lo cual sumado a los de ayer lleva el total semanal a 360.000 toneladas.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 364 6.34 4.71%
Enero-2017 366 6.25 4.55%
Marzo-2017 367 6.06 4.26%
Mayo-2017 368 5.88 4.13%

No se sintié la recuperacion de la soja de Chicago en la comercializacion en el recinto
de la Bolsa de Rosario. El boletin diario informo que las fabricas de Puerto Gral. San
Martin, Timbues y San Lorenzo pagaban 3.850 pesos por tonelada por la soja
disponible. En lo que respecta a nueva cosecha, una fabrica ofrecié 250%/t para mayo
2017. En Rofex la posicion de noviembre de corriente afio de ajust6 en 265,2%/t igual a
una merma de 0,30%. La posicién con vencimiento en mayo del 2017 afio ajusté a
253%/t, una suba de 0,44%.

En Brasil la comercializacién de soja se reduce a ventas puntuales con los agricultores
maés focalizados en las tareas de siembra. Ademas los precios actuales, para los que aln
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tienen producto, no son atractivos. Al respecto Noticias Agricolas comenta que los
productores evitan comprometerse con ventas futuras ante la incertidumbre relacionada
con el factor climéatico en un afio en el cual podria manifestarse La Nifia. En Mato
Grosso do Sul, el 25% de la produccion 2016/2017 ya fue vendida.

En BM&F Bovespa los precios de los futuros de soja noviembre finalizaron en
20,99%/bolsa subiendo 0,19 puntos (ayer -0,22 puntos), mientras que mayo lo hizo a
21,19%/bolsa sumando 0,18 puntos. En nuestros dos puntos de referencia de Parand,
Noticias Agricolas inform6 que en Coopavel, Cascavel-Parana se pagé 65,50R$/bolsa
una merma 1,0R$ o 0,76%, mientras que Coopagricola, Ponta Grossa-Parana se cotiz6 a
78R$/bolsa, sin cambios respecto a ayer.

En el Puerto de Paranagua el comportamiento fue inverso al de ayer, el disponible subid
y el del 2017 cayd. La soja disponible cerré en 79,00R$/bolsa (1,28%), y la del afio
préximo en 77,00R$/bolsa (-1,91%). A su vez en Rio Grande do Sul la soja disponible
volvié a subir y finaliz6 en 76,20R$/bolsa (0,26%) y la del afio proximo contindo sin
cambios en 77,50R$/bolsa al igual que ayer.

Los futuros de maiz terminaron a alza por accion de los especuladores quienes
realizaron cobertura de posiciones cortas. Igualmente la cosecha con avance por debajo
del ritmo esperado aportd lo suyo. En estos dias el movimiento de los precios reflejara
basicamente el posicionamiento de los fondos previo al informe de stocks del proximo
viernes. De cualquier modo los aspectos fundamentales del maiz son bajistas. Los
prondsticos de lluvias para los proximos dias son escasos a lo que se suma las
predicciones para los proximos siete dias que también muestran clima seco en la mayor
parte del cinturén maicero. Esto hace prevé que el informe de la proxima semana
mostrarad un gran avance en la recoleccion del cereal.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 134 1.28 3.50%
Marzo-2017 138 1.28 3.47%
Mayo-2017 141 1.28 3.47%
Julio-2017 143 0.00 3.26%

Pocos cambios en la rueda comercial de la fecha en la Bolsa de Rosario. La mercaderia
con descarga se cotiz6 en 2.350 pesos por tonelada. En tanto que el maiz para entrega en
noviembre y diciembre se cotiz6 a 140$/t y para junio a julio del préximo afio estuvo a
135%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de maiz.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

En BM&F Bovespa los precios de los futuros de maiz se recuperaron luego de iniciar la
semana en baja. Las principales posiciones ganaron entre 0,47% y 0,57% segun el
informe de la entidad. Noviembre se ajust6 en 42,05R$/bolsa ganando 2,00R$ Yy enero
se ajusto en 41,70R$/bolsa sumando 1,98. Noticias Agricolas en su portal comento que
en las regiones donde monitorea el precio del cereal, estos se mantuvieron inalterados.
Es asi que en los lugares que tomamos de referencia, los precios se mantuvieron sin
cambios. Esto es en Coopavel, Cascavel-Parana se pagd 32R$/bolsa sin cambio desde el
viernes, al igual que Coopagricola, Ponta Grossa-Parand donde la cotizacion
permanecio a 28R$/bolsa. Igualmente en Paranagua el precio del maiz disponible sigue
sin cambios en 34,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo terminaron al alza contagiados por el comportamiento de la soja y
del maiz. Igualmente coberturas de posiciones vendidas explican parte de la variacion
positiva del cereal. En un escenario de abundante stock, las dificultades que causan las
lluvias en Australia son seguidas muy de cerca por el mercado.

En Rosario, la sesion de la fecha para el trigo fue similar a la de ayer. Los exportadores
pagaron 2.050 pesos por tonelada por el producto disponible, mientras que el trigo con
requerimiento de PH78 y 10,5% de proteina se cotizé en 2.300 pesos por toneladas para
entrega inmediata, lo que explica su cotizacidén en pesos. Trigo de la nueva zafra se
cotizd a 140%/t para descarga en noviembre a febrero, mientras que el trigo PH78 y
10,5% de proteina se cotizd a 150%/t para entrega en diciembre. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de trigo.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préoximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 149 0.73 2.53%
Marzo-2017 157 0.73 1.67%
Mayo-2017 162 0.64 1.44%
Julio-2017 165 0.55 1.35%

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continua cayendo, en la
fecha con mayor fuera. El precio estuvo en 668R$/t, perdiendo 1,49% respecto a ayer.
En dolares la variacion fue desde 209$ a 207$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando) cerrd en 689%/t, una péerdida de 0,93%, contra los 1,89%
de ayer En ddlares finaliz6 en 214$ desde los 214$/t de ayer.

Como todos los martes CEPEA presento su boletin semanal de trigo. El inicio de la
cosecha en San Pablo y en Parana llevd a los precios a importantes caidas. Ante la
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expectativa de una amplia produccién, que segin CONAB llegard 6,16MT, sin variar
las importaciones estimadas que continta en 53MT, y la amplia oferta global, los
productores adoptan una posicion defensiva. Entre el 19 y el 26 de setiembre el precio
medio de trigo CEPEA/ESALQ cay6 2,9% en Parana cerrando en 679R$/tonelada ayer
lunes. En Rio Grande do Sul la pérdida fue de 6,6% que llevo el precio a
696R$/tonelada en el mismo dia.

Trigo: Precio medio en Rio Grande do Sul y Parana* (R$/t)
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Fuente: CEPEA * Indicador CEPEA/ESALQ

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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27-Setiembre-2016: Precio de cierre

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 345 1.32

Harina ($/t) Diciembre-2016 345 2.31

Enero-2017 346 2.65

Marzo-2017 346 2.98

Octubre-2016 746 22.05

Aceite ($/t) Diciembre-2016 752 22.27

Enero-2017 756 22.05

Marzo-2017 761 22.05

Diciembre-2016 154 0.73

Trigo rojo duro de Marzo-2017 160 0.64

invierno ($/t) May0-2017 164 0.73

Julio-2017 167 0.55

Diciembre-2016 181 (0.46)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 184 (0.28)

primavera ($/t) May0-2017 187 0.00

Julio-2017 191 (0.55)

Noviembre-2016 470 8.50

Canola (C$/) Enero-2017 477 8.70

Marzo-2017 483 10.70

Mayo-2017 489 12.40

Setiembre-2016 211 4.41

Arroz ($/t) Noviembre-2016 218 3.09

Enero-2017 224 2.87

Marzo-2017 229 2.87

Octubre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 70.82 1.84

Marzo-2017 70.80 2.30

Mayo-2017 70.83 2.11

e g Setiembre-2016 0.00 0.00
Dolar indice .

Diciembre-2016 95.98 0.22

Petrdleo Brent ($/barril) Nf)\{lembre-2016 0 0.00

Diciembre-2016 45.88 (0.07)

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0 0.00

Noviembre-2016 44.05 0.19

Fuente: MRCI
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario (27-setiembre-2016)

Producto | Destino /Localidad/ Entrega | Pago | Modalidad | Precios

Trigo

Exp/PA C/Desc. Cdo. PH 78 /Prot | Peso/tonelada |2,300.00
10,5

EXp/PA-SM- | S/Desc. Cdo. M/E Peso/tonelada | 2,050.00

GL

Exp/SM-SL | Nov/Dic"16 Cdo. M/E $it 140.00

Exp/SM Nov/Dic 16 Cdo. PH 78/ Prot $it 150.00
10,5

Exp/Tmb Enel7. Cdo. M/E $/t 140.00

Exp/Tmb Enel7. Cdo. PH 78/ Prot $it 150.00
10,5

Maiz

Cons/Clason | C/Desc. Cdo. M/E Peso/tonelada |2,250.00

Exp/Tmb-GL- | C/Desc. Cdo. M/E Peso/tonelada | 2,350.00

SM

Exp/SM Nov/Dic 16 Cdo. M/E $it 155.00

Exp/PA Feb/May 17 Cdo. Grado 2 $it 140.00

Exp/SM Mar/May 17. Cdo. M/E $/t 138.00

Exp/SM Jun/Jul"17. Cdo. M/E $/t 135.00

Sorgo

EXp/SM-AS | C/Desc. Cdo. M/E Peso/tonelada | 1,900.00

Soja

Fca/Tmb-GL- Peso/tonelada

SM-SL -Ric S/Desc. Cdo. M/E 3,850.00

Fca/SL May'17. Cdo. M/E $it 250.00

Girasol

Fca/S] C/Desc. Cdo. M/E Peso/tonelada | 4,950.00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E $it 315.00

Fca/Junin Dic/Ene’17. Cdo. M/E $/t 260.00

Fca/Ric Dic/Ene’17. Cdo. M/E $it 255.00

Fca/Rec Dic/Ene’17. Cdo. M/E $it 245.00

Fuente: BCR

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con
la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra
entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez (GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN)
San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segun el délar comprador Bco Nacion
vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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BRASIL: Cotizacion en el mercado disponible

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap0 - MS 71,00 675,00 33,00
Campo Grande - MS 70,00 670,00 32,00
Chapadéo do Sul - MS 68,00 - 31,00
Dourados - MS 72,00 720,00 34,00
Maracaju - MS 70,00 680,00 33,00
Paranaguéa - PR 77,36 - 32,50
Ponta Pord - MS 73,00 680,00 33,00
Santos - SP 78,43 - 33,50
Sao Gabriel do Oeste - MS 69,00 665,00 32,00
Sidrolandia - MS 70,00 670,00 33,00

Fuente: GranosData: 27/09/2016
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