Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 27 de Junio de 2016: Repunte de la soja debido a solidos datos de exportacion, y
los climaticos, mientras que el maiz estuvo mixto. El trigo cerré con pérdidas ante los
rendimientos de la cosecha por encima de lo inicialmente esperado, lo cual incrementard
aun mas la oferta, de por si ya muy elevada. El arroz cerré en alza y el algodén con
pérdidas. El indice de commodities CRB perdié 0,59% cerrando en 187,5680

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias. La soja para entrega en Julio cerrd en
1.133%c/b, una suba de 30%c, mientras que la posicion Noviembre se ajustd en
1.105%c/b una ganancia de 26,25%c. Mayo 2017 se ajustd en 387$/t una diferencia
positiva de 4,593, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.053%c/b, una ganancia
de 12,50%c.

Julio-2016 416 11.02
Soja Agosto-2016 415 10.38
Setiembre-2016 409 10.20
Noviembre-2016 406 9.65

La cotizacion encontr6 apoyo en la firme demanda por la oleaginosa y en los datos
climaticos. El pronostico de NOAA mostré que no habria precipitaciones en los tres
estados sojeros mas importantes, lowa, lllinois e Indiana, ademas de escasas lluvias en
Ohio. La harina igualmente mostro un repunte.

En la mafiana el USDA inform6 que las inspecciones para exportacion de soja
alcanzaron en la semana que finalizo el 23 de junio, un total de 272.066 toneladas. Este
superd tanto al de la semana pasada como al de un afio atrds. Lo inspeccionado ene este
afio comercial esta a -7,6% de los alcanzado en la zafra 2014/2015 en esta misma fecha.
Igualmente el USDA informé de otra venta por 150.000 toneladas, de los cuales la
mayor parte corresponde a este afio. No se inform¢ del destino.

Los futuros de maiz cerraron con leves subas, sin mostrar una tendencia definida. Los
primeros tres contratos cerraron con minimas ganancias mientras que el contrato Marzo
en rojo. El contrato Julio cerrd llegé a cotizarse a 154%/t en algin momento de la
sesion, pero no lo pudo mantener, pero logro cerrar por encima del minimo que fue de
151%. Las inspecciones para exportacion alcanzaron 1,45MT, que superO al de la
semana pasada y al del afio anterior. Al 23 de junio, las inspecciones se ubicaron a tan
solo 5,7% por debajo de lo totalizado en el 2014/2015.
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Julio-2016 152 0.30
Maiz Setiembre-2016 153 0.10

Diciembre-2016 155 0.00

Marzo-2017 158 (0.30)

Hoy se pago 2.500 pesos/tonelada de maiz disponible en la BCR. Las entregas pactadas
para mas adelante se hicieron en 160$/t (Julio a Setiembre) y 170%/t (Octubre a
Diciembre). Entregas para Febrero y Marzo 2017 se acordaron en 160$/t. En Rofex no
se realizaron negocios con maiz. En Coopavel y en Paranagua el precio el maiz
continué en 35,00R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron con pérdidas, con las mayores en el trigo de primavera. El
informe de la Asociacion de Productores de Kansas mostrando rendimientos por encima
del promedio esperado, y un ddlar en alza fueron los principales factores negativos de la
jornada.

Julio-2016 164 (2.94)
Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 168 (2.48)
suave de invierno)  [Diciembre-2016 176 (2.48)
Marzo-2017 182 (2.66)

En la mafiana el USDA inform6 que se inspeccionaron 511.701 toneladas de trigo con
destino a exportacion, menor al de la semana pasada pero marcadamente superior a lo
embarcado un afo atras. Lo inspeccionado hasta la fecha supera en casi 40% al
acumulado de hace un afio.

Trigo: exportacion acumulata (toneladas)
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Fuente: Elaborado con datos del USDA

Canola, algodén y arroz
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Los futuros de canola cerraron con ganancias recuperando las pérdidas de la semana
pasada. La cotizacion se vio favorecida por compradores que aprovecharon los bajos
precios de la semana anterior, y por la suba en el complejo sojero en Chicago.

Julio-2016 470 5.80

Noviembre-2016 483 6.40
Canola

Enero-2017 490 7.50

Marzo-2017 496 7.50

El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el mas comercializados,
cerrd sin cambios en 2.379 ringgit por tonelada, aunque llegd a sobre pasar los 2.400
ringgit en algin momento de la jornada. En dolares cedio desde 582 a 581%$/t. En
Europa, la colza recupero su pérdida del viernes sumando 4,25 euros y se ajusto en 356
euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron en alza en linea con el mercado de la soja. La cotizacion
se movid en el mismo rango que el viernes pasado, indicando que no existe variacion en
el techo de la cotizacion.

Julio-2016 239 1.98
ArT0z Setiembre-2016 245 1.98
Noviembre-2016 251 1.54
Enero-2017 256 1.54

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS perdié 6 centavos de real en la
fecha promediando 48,73R$/bolsa. En ddlares el resultado también fue negativo, con
una caida de 2,20%, quedando el promedio en 287$/t.

Los futuros de algodon en el ICE de Nueva York cerraron en baja, luego de estar casi
con 100 puntos de ganancias. La suba del ddlar fue un factor bajista para la cotizacién
del textil al igual que las caidas observada en el precio del petroleo. La superficie de
siembra en dos importantes regiones productoras de India (Punjab and Haryana) estan
casi 30% por debajo de lo sembrado el afio pasado.

Julio-2016 63.48 (1.02)
Algodén Octubre-2016 64.69 (0.14)
Diciembre-2016 64.38 (0.04)
Marzo-2017 64.77 (0.24)
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El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 74,55 una reduccion 1,00. En la fecha, el precio promedio en el mercado
fisico de Nueva York cerrd en 62,70%c/libra desde los 61,82%c/libra del viernes. El
fardo de algodon finalizé en 301$ desde los 297$ del viernes.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié 113 puntos, para cerrar en 96,70. En el MERCOSUR el
dolar gand terreno excepto en Paraguay, donde perdié medio por ciento de su valor. En
Argentina el ddlar rompié la barrera de los 15 pesos, a pesar de la intervencion del
Banco Central. En Brasil y Uruguay igualmente la moneda norteamericana gané mas de
1% en la fecha.

El petrdleo Brent cayd 1,25% equivalente a -2,54%, alejandose de los 50%/barril a que
Ileg6 la semana pasada. Se ajusté en 47,16%c/barril. Igualmente el WTI tuvo una
jornada negativa, cayendo 1,31$c o -2,73% hasta 46,33$/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.35 3.40 0.05 1.49%
Peso argentino 14.03 15.03 1.00 7.16%
Guarani 5,653 5,627 (25.67) -0.45%
Peso uruguayo 30.72 31.10 0.37 1.22%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Anexos graficos
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Fuente: Banco Central de Argentina
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Délar indice Setiembre-2016 96.70 1.13
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 47.16 (1.25)
Petroleo WTI ($/barril) |Agosto-2016 46.33 (1.31)

Julio-2016 423 9.26

Harina de soia Agosto-2016 424 9.26

J Setiembre-2016 423 8.82

Octubre-2016 421 9.04

Julio-2016 689 5.95

. . Agosto-2016 692 5.95

Aceitedesola o e mbre-2016 695 5.73

Octubre-2016 698 5.73

Julio-2016 152 (3.67)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 158 (3.58)
de invierno) Diciembre-2016 168 (3.58)
Marzo-2017 174 (3.58)
- Prodwctoycontratos  Cierre($t)  Variacion($/)
Julio-2016 186 (4.13)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 189 (4.32)
duro de primavera) |Diciembre-2016 195 (4.13)
Marzo-2017 200 (3.95)
Producto | Inspeccionado | Semana anterior|  Afio pasado Acumulado 2016 | Acumulado 2015
Soja 272,066 315,382 226,736 44,248,867 47,886,763
Maiz 1,451,227 1,235,070 1,041,387 33,875,356 35,928,039
Trigo* 511,701 571,724 360,692 1,704,580 1,239,638
Fuente: USDA * En trigo los datos son de la zafra 2015/2016 y 2016/2017

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR,

MATba
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