Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 27 de abril 2016: Cierre mixto en la soja, ante la mejora en las condiciones
climéticas en Argentina y Uruguay, pero negativo en las otras, excepto en algodén. La
harina de soja sigue subiendo y liderando el mercado. El indice dolar se redujo y el
petréleo subid. El indice de commodities CRB gano 0,55% cerrando en 182,4894.

Soja, trigo y maiz

Cierre mixto de la soja en la Bolsa de Chicago con ganancias en las posiciones cercanas
y pérdidas en las lejanas. Mayo cerré en 1.019,75%c/bushel (+1,25 $c) y Noviembre en
1.004%c/b (-5,50%c). La relaciéon soja/maiz subid un punto hasta 2,57. En las primeras
posiciones sigue pesando las condiciones climaticas actuales en Argentina y Uruguay,
mientras que en las mas alejadas la posibilidad de que la cosecha retorne la proxima
semana presiond a la baja. La harina de soja sigue marcando la pauta al grano; en la
fecha marco una ganancia récord de 1,90$/t. EI USDA inform¢ la venta de 393.000
toneladas de soja, de las cuales 350.000 son para entrega en esa zafra a destinos no
especificados.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 374 0.46
. Julio-2016 378 0.46
Soja
Agosto-2016 378 0.00
Setiembre-2016 373 (1.10)

Empiezan a ceder los precios en el mercado del producto fisico en Rosario segun se
indica en el Boletin diario. Hoy las fabricas pagaron entre 3.450 y 3.550 pesos por
tonelada de soja. Las posiciones diferidas se acordaron en 254$/t para Septiembre y
258%/t para Noviembre. En el mercado de futuros de Rosario, mas conocido como
Rofex, la soja Mayo se ajustd en 244$/t, una reduccion de 60 centavos respecto al
martes. En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana subié a 69,50R$/b, 0,50R$ o
0,72% respecto a ayer. En el Puerto de Paranagua por la soja disponible se pagaba
83,00R%/bolsa, igualmente +0,50R$ respecto al martes. La soja para Marzo del afio que
viene en este mismo puerto continué en 85R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San
Pablo (BM&FBOVESPA) la soja para entrega en Mayo se ajust6 en 22,81%/bolsa.

En el mercado de Chicago los futuros de maiz ajustaron en baja, presionados por la
mejora de las condiciones climéticas en Brasil y ante la caida en la produccion de etanol
reportada por la EIA. La siembra en Estados Unidos sigue avanzando fuertemente. En
Sudafrica el Comité de Estimaciones Agricolas disminuy0 nuevamente su expectativa
de produccion de maiz a 7,05MT, el USDA reportd 6,5MT en su altimo informe y el
IGC proyecta 7,0MT. Este pais se ha convertido en un importante destino de las
exportaciones de maiz de Paraguay. Durante Marzo, los principales mercados fueron
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Brasil (56%) y Sudéafrica (41%), ambos en términos de valor. En peso la participacion
fue similar. En el trimestre 2016, Brasil fue el principal mercado seguido de Sudafrica,
con 34% y 32% de cuota respectivamente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 150 (0.59)
Maiz Julio-2016 151 (0.98)
Setiembre-2016 152 (1.28)
Diciembre-2016 154 (1.57)

El maiz disponible en Rosario se cotiz6 hasta 2.700 pesos por tonelada con entregas
incluso hasta el 4 de Mayo. Las entregas acordadas para fechas més alejadas estuvieron
en 160%/t (Mayo a Junio) y 155%/t para Julio a Diciembre. En la Cooperativa Coopavel
el maiz se cotizé a 39,00R$/bolsa, superando en 50 centavos al de ayer, que en términos
relativos equivalio a una suba de 1,30%. En el Puerto de Paranagua no hubo variacion
con la entrega para Setiembre que continua en 35,00R$/bolsa. En San Pablo el maiz
tuvo un cierre positivo liderado por el contrato Setiembre que el mas comercializado.
Este se ajustd en 40,39R$/bolsa. La entrega Mayo cerré en 48,90R$/bolsa y Julio en
43,00R$/bolsa.

Toma de ganancias en el trigo por parte de los especuladores, luego de las recientes
subas, llevé al trigo a cerrar en negativo. La mejora de las condiciones climéticas en
EEUU favorece tanto al trigo de invierno que esta espigando como al de primavera que
estd en etapa de siembra. Las proyecciones de una mayor produccién en la proxima
campafa siguen presionando los precios del cereal.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 170 (0.83)
Trigo Kansas (rojo duro |[Julio-2016 175 (0.55)
de invierno) Setiembre-2016 181 (0.28)
Diciembre-2016 189 (0.18)

En Rosario el trigo sin descarga estaba en 2.150$/t, con algunos muy puntuales
acordados en 2.200 pesos, mientras que entregas para Junio y Julio subieron desde los
160 de ayer a 165%/t en la fecha. El producto de la nueva cosecha estuvo con valores en
torno a los 155%/t para entregas entre Diciembre a Febrero. En Rofex no hubo
operaciones con trigo. El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana
finalizé con una caida de 1,17 reales 0 0,27 lo que llevo al precio a 773R$/t. En d6lares
la cotizacion llegd a 220%/t debido a una suba de 27 centavos. El mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blanco) tuvo una suba de 3,34 reales 0 0,5% hasta
683R$/t. En ddlares la suba fue de 1,10$ hasta 194$/t.
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Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron en rojo en una accion de toma de
ganancias ante la suba de precios. Ayer se rompio0 la barrera de los 500C$. Las pérdidas
en el mercado del aceite de soja contribuyeron ademas a la baja, mientras que la
resistencia de los industriales de comprar a esos precios actué de freno a mayores subas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 500 0.40
Julio-2016 499 (2.30)
Canola -
Noviembre-2016 491 (2.10)
Enero-2017 495 (2.00)

El aceite de palma tuvo una fuerte caida igual a 44 ringgit, la mayor en dos semanas. El
11 de abril cerrd -81 ringgit. En términos relativos la caida fue de 1,64% ajustandose en
2,682 ringgit por tonelada. En ddlares, el contrato pasé de 683 a 675%/t, con el dolar
devaluandose. En Europa, el aceite de colza tuvo su segundo dia de pérdida, con una
caida de 3 euros 0 0,81%, lo que llevo al contrato a ajustarse en 369 euros por tonelada.

Los futuros de arroz en Chicago cerraron en baja cercanas al 1% en linea con los
cereales. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS sumo a su cotizacién de la
vispera y llegd a 40,21R$/bolsa. En dolares el indicador estuvo en 228%/t, una fuerte
suba de 5,80% 0 2,61%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 239 (2.43)
Arfoz Julio-2016 245 (2.20)
Setiembre-2016 248 (2.20)
Noviembre-2016 250 (2.43)

En su informe semanal sobre arroz CEPEA indic6 que siguen firmes los precios de
arroz en Rio Grande do Sul. En el mes de abril y hasta el 26, la cotizacion subié 0,78%
Ilegando a 39,91R$/bolsa de 50 kg. A pesar del avance de la cosecha, casi 66% del area
sembrada, la actividad sigue escasa en el mercado. Debido a las lluvias frecuentes, que
ademas atrasan la cosecha, las fuentes consultadas por CEPEA creen posible una
produccion menor a la estimada originalmente.

Los futuros de algodon en el ICE de Nueva York cerraron con ganancias entre 21 y 61
puntos. El contrato Mayo se ajustd en 64,07%/libra, mientras que Diciembre, el
referencial para EEUU, finalizé en 63,3c/libra. Dieron soporte a la suba, la debilidad del
dolar, que vuelve mas competitivo al producto en el mercado internacional, y un mayor
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precio del petréleo que eleva los costos de produccion de las fibras sintéticas, los
principales competidores de las fibras vegetales. El indice Cotlook “A”, la media simple
de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la jornada con una merma de 250
puntos (-0,25) hasta 71,35. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerr6 en 61,70%c/libra (ayer en 61,74%c/libra).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 5,079 48.35
Algodén Julio-2016 5,085 25.37
Octubre-2016 5,059 49.15
Diciembre-2016 4,994 16.65

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd en rojo, con una diferencia negativa de 0,19% o 180
puntos hasta 94,37. El petroleo estuvo al alza, con el Brent cerrando en 47,18%/barril,
una suba de 1,44% o 3,15$, mientras que el WTI sumé 1,29 a su cotizacion igual a
2,93% ajustandose en 45,33%/barril.

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.37 (0.18)
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 47.18 1.44
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 45.33 1.29

Jornada dispar en la cotizacion de las monedas de los paises del MERCOSUR respecto
al dolar de EEUU. El real practicamente cerrd sin cambios, el peso argentino con subas
y los demas con leves devaluaciones.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 27-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.562 3.52 0.00 0.03%
Peso argentino 14.31 14.24 (0.07) -0.50%
Guarani 5,516 5,545 29.16 0.53%
Peso uruguayo 31.95 32.01 0.06 0.18%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

Varios
Balanza comercial del Paraguay: Marzo-2016

El superavit de la balanza comercial continué en Marzo. En este mes el saldo fue de
140,7 millones de dolares, monto en que las exportaciones superaron a las
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importaciones. Este saldo fue superior tanto al de Febrero como al de Marzo 2015.
Acumulativamente (Enero y Marzo) del 2016 las exportaciones totalizaron 2.188
millones y las importaciones 1.940 millones, con un superévit de 248,3 millones. En el
2015, el saldo fue deficitario en 2,48 millones.

Paraguay: Balanza comerical (US$)
Indicadores Enero 16 Enero 15 Febrero 16 Febrero 15 Marzo 2016 | Marzo 2015
VTE 645,046,520 | 763,846,314 | 737,328,537 | 806,102,767 | 805,442,472 | 877,192,237
VTI 649,910,356 | 827,615,327 | 624,889,644 | 777,984,975 | 664,745,290 | 839,063,291
Saldo -4,863,836 | -63,769,013 | 112,438,893 | 28,117,792 | 140,697,182 | 38,128,946
Fuente: Elaborado con datos del BCP

Las exportaciones agroalimentarias de Paraguay en el mes de Marzo llegaron al 71%
del valor total exportado, por encima del 68% de Febrero y del 70% correspondiente a
Marzo 2015. En los tres primeros meses del 2016, los productos agroalimentarios
sumaron el 68% del valor total exportado muy cercano al 69% del mismo periodo del
afio pasado. Dentro de las exportaciones agroalimentarias, el complejo soja (grano,
aceite y harina) y la carne (bovina, porcina, menudencias, etc.) fueron las mas
importante. El primero representd el 50% del valor exportado en Marzo del 2016 y el
47% en el primer trimestre de ese mismo afio. Por su lado la carne sumo el 11% del
valor de exportacion agroalimentario y el 12% del total trimestral.

Relacion entre el VTE exportado y la estructrua
agroalimentaria (Millones $)
900
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300 Complejo soja
200 m Carnes
100
0
enero-16 febrero-16 marzo-16
Fuente: Elaborado con datos del BCP

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 358 2.09
Harina de soja Julio-2016 362 1.87
Agosto-2016 362 1.54
Setiembre-2016 360 0.88
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 741 (7.05)
. . Julio-2016 747 (7.50)
Aceite de soja T st0-2016 749 (7.28)
Setiembre-2016 752 (7.05)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 174 (2.02)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 178 (1.56)
suave de invierno)  [Setiembre-2016 181 (1.47)
Diciembre-2016 187 (1.38)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 196 (0.18)
Trigo Minneapolis (rojo [Julio-2016 199 (0.09)
durao de primavera) |Setiembre-2016 202 0.28
Diciembre-2016 206 0.18
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