Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 26 de Noviembre 2015: Hoy no hubo actividad en las Bolsas de EEUU por ser
dia feriado, lo cual reduce sustancialmente el accionar en otros mercados. El viernes
habra una sesiéon corta y se tendra el informe de exportacion y de la Agencia de
Proteccion al Medioambiente, que posiblemente eleve los niveles minimos de uso de
biocombustibles en EEUU. Consultas hechas por la Bolsa de Buenos Aires revelan
intencion de aumentar el area de siembra de soja y maiz en la presente zafra.

Soja

En Argentina se ha llegado a cubrir el 43% del &rea estimada de siembra para la
presente zafra que se mantiene en 19,8MHa. Las lluvias de los Gltimos dia ha atrasado y
muchos casos detenido la siembra lo cual ha permitido solamente una incremento
semanal de poco mas de 12%, dejandolo a casi dos puntos por detrds del valor
alcanzado el afio pasado. Si las condiciones lo permiten las areas del NOA y NEA se
incorporaran en breve ya que su periodo ideal de siembra se inicia en Diciembre. En las
zonas trigueras la siembra de soja (llamada de segunda) ya se ha iniciado sobre los
rastrojos que deja el cereal cosechado.

En Rio Grande do Sul las lluvias benefician al cultivo de soja. Se ha cubierto el 58% del
area estimada para este afio, que esta por debajo de la medio (65%) y dos puntos menor
que la de un afio atras. En general el cultivo estd en buenas condiciones, excepto
aquellas superficies afectadas por las fuertes lluvias de la segunda semana de
Noviembre. El 56% esta en estado de desarrollo vegetativo contra 30% de la semana
pasada. 58% de un afio atras y 63% de media reciente. EI Departamento de Agricultura
de Parana (DERAL) informé que la siembra de soja llegd al 91% de las 5,25MHa
proyectadas para el presente afio que daria una produccion total de 18,05MT. El 96% se
encuentra en buenas condiciones; mientras que el 72% esta en etapa de desarrollo
vegetativo, el 20% en floracién y 3% ya esta etapa de fructificacion. Se estima que el
32% de la cosecha ya fue vendida.

Indicador de Soja ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua ($/t) desde el 1 de
Octubre a 26 de Noviembre 2015
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Maiz

La Bolsa de Buenos Aires informé que el desarrollo de la siembra de maiz fue afectado
por las lluvias lo que solamente permitié avanzar dos puntos porcentuales en la semana
llegando al 20% de cobertura de las 2,72MHa proyectada para la presente campafa,
contra los 3,3MHdel afio pasado.

En Rio Grande do Sul las lluvias benefician al cultivo de maiz cuyo desarrollo presagia
rendimientos por encima de lo inicialmente proyectado. Se ha cubierto el 90% del area
estimada, cinco puntos de avance semanal. La cobertura de la siembra est4 por encima
de lo sembrado el afio pasado y de la media reciente. EI 48% del cultivo estd en
desarrollo vegetativo, el 25 en floracién y 17% cargando granos, valores todos
superiores a la media reciente y a los del afio pasado. Algunas parcelas para ensilaje ya
estan siendo cortadas. En Paranad ha terminado la siembra de maiz de primera que se
estima cubrira 438.409 hectéreas y una produccién de 3,79MT. El 95% se encuentra en
buenas condiciones, con el 16% floreciendo.

Indicador de Precios de Maiz ESALQ/BM&FBovespa ($/t) desde el 1 de
Octubre al 26 de Noviembre 2015.
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Trigo

La cosecha de trigo avanza fluidamente por sobre todo en el norte argentino, con
regiones como el NOA y NEA practicamente en la etapa final (90 y 95% de cosecha
respectivamente). El avance semanal fue de 6 puntos. Se ha alcanzado una cobertura del
20%, %, pero con 19 puntos de atraso en relacion al afio pasado. El rendimiento medio
hasta ahora estd en 2.900 kg/ha. Se mantiene la proyeccion de cosechar 9,5MT, que
podria incrementarse ante los buenos rendimientos en el centro de la region agricola
argentina.
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EMATER/RS da por practicamente terminada la cosecha de trigo, con una cobertura de
95%. En promedio los rendimientos y la produccion estan en el rango previsto, debido
mas bien a la elevada productividad alcanzada en ciertas regiones. En éstas se han
levantado cerca de 3.000 kg/ha. Un tema aparte es la calidad del grano que en promedio
es aceptable. En resumidas cuentas por segundo afio consecutivo no fue un buen afio
para el trigo en Rio Grande do Sul. ElI Departamento de Agricultura de Parana
(DERAL) inform6 que la cosecha de trigo dio como resultado: (i) superficie cosechada
1,32Mha, (ii) rendimiento 2.583kg/ha, (iii) produccion 3.389.102t, (iv) produccién
esperada inicialmente 3.427.466t.

Precio medio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana ($/t) desde el 1 de
octubre al 26 de Noviembre 2015*
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Canola

Los futuros de canola terminaron en baja en un jueves de compras-ventas especulativas
mas que nada en medio de un bajo volumen de transacciones. El volumen fue de 7.257
operaciones contra 20.859 del miércoles. Las ganancias del ddlar canadiense que
empezaron a darse cercano al medio dia impactaron negativamente en la cotizacion de
la canola. Las subidas desde Europa y desde Malasia frenaron una mayor caida en la
cotizacion, especialmente en el primero donde el precio estuvo “probando” el nivel de
resistencia. El aceite de palma volvio a cerrar con ganancias en 2341ringgit/tonelada, un
2% de ganancia, mientras que ayer de 1,0%. En ddlares el precio paso de 546 a 555%/t.
Igualmente la colza en el ICE de Paris volvié a cerrar con ganancias, esta vez sumé 3,50
euros para llegar a 385,50euros por tonelada. En su tercer dia consecutivo de subas, la
colza lleva acumulado 11euros de ganancias. En Parana la cosecha de canola, que ya ha
finalizado, dio los siguientes resultados: (i) superficie plantada/cosechada
8.192/8.187ha, (ii) produccion 11.353t, (ii) rendimiento 1.387kg/ha.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 463 (4.40)
Canola Marzo-2016 470 (4.40)
Mayo-2016 475 (4.40)
Julio-2016 480 (4.60)
Arroz

CEPEA informd que los precios del arroz en cascara siguen firmes en Rio Grande do
Sul, con precios que se mantienen por encima de 41R$/bolsa (820R$/t 0 unos 223$/t)
desde hace mas de una semana. Los productores regulan las ventas esperando mejores
precios; solamente aquellos que precisan hacer “caja” se desprenden del producto. En
Rio Grande do Sul el area de siembra de arroz llego al 74% de lo estimado para el
presente afio, once puntos de avance semanal aunque sigue del 88% y 91% del afio
pasado y la media reciente respectivamente. ElI 10 de diciembre finaliza el plazo de
siembra para ser beneficiado por los sistemas de proteccion gubernamental, periodo que
ya fue extendido. El cultivo muestra un crecimiento desuniforme debido a las bajas
temperaturas e insuficiente luz solar. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un
promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el
mundo volvio a cerrar sin cambios en 393%/t.

Indicador de Arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS (R$/bolsa de 50kg)
desde el 1 de octubre al 26 de noviembre 2015
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Algodon

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada en 69,80 una suba de 1,25 en relacion al dia de ayer.

Otros commodities
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Importante apreciacion del peso paralelo en Argentina, que en la fecha recuper6 1,12%
de su valor frente a la moneda norteamericana. El real también sigui6é el mismo camino,
aunque la magnitud fue mucho menor, tan solo 0,22%. Las dem&s monedas se
depreciaron levemente.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 26-Noviembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.77 3.76 (0.01) -0.22%
P. argentino oficial 9.68 9.68 0.01 0.07%
P. argentino paralelo 15.22 15.05 (0.17) -1.12%
Guarani 5,680 5,682 2 0.03%
Peso uruguayo 29.60 29.61 0.02 0.05%

Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, EMATER/RS, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario,
Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

