Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes, 26 de junio 2015: Contintan los cierres positivos en la Bolsa para la mayoria
de los productos liderados por el trigo. En el balance semanal todos los productos
tuvieron ganancias.

La soja finalizo con ganancias que en sus cuatro primeras posiciones promediaron
11,39%/t. El contrato de Marzo cerré a 364%/t (2,76$) y el de Mayo a 361$/t (1,19%). El
contrato de Julio sumo a su precio una ganancia levemente superior a los 11$. La harina
también tuvo una jornada positiva no asi el aceite. El primero sumo 20,06$/t a su precio
en la semana y el segundo 14,77$/t. El factor climético sigue pesando en el mercado y
mas aun con el prondstico de mas lluvia en la préxima semana. Desde China se informo
de un aumento en el precio de la harina elevando asi el margen de procesamiento. Este
habia estado bajo ultimamente reduciendo la compra de granos. La Comision de Futuros
de Commodities (CFTC por sus siglas en inglés) informo que los especuladores
cambiaron de una posicién corta (apostando por una caida en los precios) a una larga
(apostando por una subida en la cotizacién) al cierre del Martes pasado. En Parana la
Secretaria de Agricultura informé que la produccién de soja lleg6 a 16,87MT, un 16%
por encima del correspondiente al ciclo pasado. El rendimiento promedio fue 3.324
kg/ha vs 2.976 kg/ha del ciclo pasado. La superficie sembrada lleg6 a 4,90MHa, un 4%
por encima del afio pasado. La soja de segunda cubrié 132.400 hectéreas que dieron una
produccién de 278.900 toneladas. EI Dr. Cordonnier informé en su pagina web que la
siembra de soja safrinha se prohibird en Mat Grosso y posiblemente Paranad haga lo
mismo. La veda en el primero es de 138 dias mientras, desde el 1 de Mayo al 15 de
setiembre. En Parand es de 92 dias.

Viernes, 26-Junio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (8/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 368 0.64 376 5.07 732 (3.09)
Agosto -15 367 395 369 474 734 (3.09)
Setiembre-15 364 3.77 363 4.74 736 (3.33)
Noviembre-15* 362 3.03 360 4.63 738 (3.97)
Fuente: CBOT/CME * Para la harina y el aceite cotresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz cerr6 con ganancias en la Gltima jornada de la semana entre 152 y 162$/t en sus
posiciones mas cercanas, lo que significo una ganancia promedio para las mismas de
3,72%/t. El maiz sumo en la semana una ganancia de 12,50$/t, la mayor en tres afios. La
posicion Setiembre finaliz6 a 155%/t, cerca de 4$ de ganancia en la semana. La humedad
en el Medio Oeste sirvié de soporte al mercado. El accionar de los fondos con sus
posiciones cortas que debieron ser cubiertas con compras ayud6 al aumento de los
precios. El informe semanal del CFTC indic6 que los fondos especulativos se
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desprendieron de casi 26.000 contratos cortos en la semana que finalizo el Martes, pero
aun conservan cerca de 95.000 contratos similares. Pero no es solamente en EE.UU
donde existe inquietud sobre el exceso de precipitaciones. Martell Crop Projections
informo que la provincia china de Heilongjiang ha recibido entre 150 y 200 mm de agua
por encima del promedio en las ultimas semanas. Esta es la principal provincia
productora de maiz en China, con un periodo de siembra relativamente corto debido a
su ubicacion septentrional. China es el segundo productor mundial de maiz, pero lo
destina totalmente a su consumo interno, con escasa participacion en el comercio
internacional. En Brasil, Safras&Mercados elevo en 3,0MT la produccién de maiz
zafrinha dejandola en 55,72MT lo que de alcanzarse seria practicamente un 25%
superior al del afio pasado. En Paranad la Secretaria de Agricultura inform6 que la
cosecha de maiz de segunda podria llegar a 10,78MT, el mayor en la historia del
Estado. Hasta el momento se ha cosechado el 9% del area estimada con un rendimiento
promedio de 6.500 kg/ha.

El trigo lidero las ganancias en la ultima sesion de la semana. En Chicago cerr6 con una
ganancia de 10,31$/t, en Kansas con 9,37$/t, ambos trigos de invierno, en Minneapolis,
trigo de primavera, gano 7,67$/t. La ganancia acumulada en la semana fue de 20,588,
19,38% y 8,10% respectivamente Mientras que en EE.UU el trigo se ve afectado por el
exceso de lluvias, en Canada, Europa, Rusia y Australia ocurre lo contrario y las
proyecciones de produccion se estan reduciendo por parte de los organismos y
consultoras especializadas. La Asociacion de Trigueros de EEUU informé que sobre la
base de muestras traidas desde Texas y Oklahoma el promedio de peso hectolitrico fue
de 76,4 kg/hl frente al 79,9 kg/hl del promedio de 2014/2015, mientras que en proteina
el promedio fue de 12,4% frente al 13,3% del promedio del ciclo previo En Alberta el
trigo de primavera en buena/excelente condicion fue reducida a 42,9% contra el 83,9%
del afio pasado. En Francia se informd que 81% en aquella condicién contra el 83% de
la semana anterior. En Espafa la produccion de trigo fue ajustada a la baja en -14% en
relacion a lo esperado en Mayo, segun informé la Cooperativa Agroalimentaria. El
CFTC inform6 que al martes los especuladores habian aumentado su posicién corta,
pero la situacién cambio radicalmente en los dias posteriores y ahora se estima que
estan en posicion donde se juegan por una subida en los precios. En Brasil, el DERAL
informd que mantiene su proyeccion de cubrir 1,32MHa de trigo en la presente
temporada, aunque dejo abierta la posibilidad de un aumento.
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Viernes, 26-Junio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (8/f)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 152 3.35 207 11.11 205 882 219 7.81
Setiembre-15 155 384 209 11.02 209 937 224 8.08
Diciembre-15 158 3.84 212 10.10 216 9.65 229 7.81
Marzo-15 162 3.84 214 9.00 221 9.65 232 6.98

Fuente: CBOT/CME

La canola se contrajo en el Gltimo dia de operaciones liderado por el contrato de Julio
que perdio 4,4C$/t en una tipica accion de toma de ganancias por parte de los
operadores. En el balance semanal el producto sumo 8,10C$ a su cotizacion. El
incremento observado en las dos Gltimas semanas alentd ciertas ventas por parte de los
agricultores aunque limitadas por la incertidumbre que acarrea el factor climético. La
proxima semana, Stats Canada dara a conocer sus datos mensuales de oferta y demanda.

Viernes, 26-Junio-2015. Precio de cierre de canola (C$/t)

Items Julio-15 Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16
Precio 512 524 522 519
Variacion (4.40) (2.00) (1.80) (1.00)
Fuente: ICE-Canada Los puntos indican décimales 1 Dolar canadiense= 0.8120 USD

El arroz en Chicago para entrega en Setiembre perdi6 2%/t cerrando a 226%/t. El
indicador Oryza, que es un promedio ponderado de los precios FOB de los principales
exportadores de arroz subié a 404$/t, una ganancia de 6% en la semana. En Brasil el
Indice de ESALQ/Bovespa se redujo levemente quedando en 672R$/t (33,6R$/bolsa de
50kg) y en 215%/t (10,74%/bolsa).

En el mercado de commodities no agricola, que parece no tener peso en el accionar de
los productos de nuestro interés ultimamente, el ddlar practicamente se mantuvo
invariable el viernes cerrando en 95,65 pero con una ganancia de 1,38 en la semana. La
cotizacion estd pendiente de las negociaciones de Grecia que debe cubrir deudas por
cerca de los 1500 millones de ddlares el Martes 30 de junio. El petréleo continuo
perdiendo precio. El Brent cerr6 a 59,00%/barril (-0,02$) y -0,16%$/barril en la semana.
Por su lado el petréleo crudo cedié 0,70$ el viernes y 0,97$ en la semana finalizando en
59,00%/barril. EI mercado esta expectante a los resultados de las negociaciones con Iran,
que de ser exitosas permitird a ese pais comercializar su producto en el mercado,
aproximadamente un millén de barriles por dia. EI Real cerrd a 3,1271 contra 3,102 del
dia anterior. En Argentina el peso oficial finaliz6 a 9,0780 contra 9,0730 del dia
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anterior. El délar blue finalizo a 13,600 contra 13,520 del dia anterior. En Paraguay la
cotizacion cierre del mercado libre fluctuante fue de 5.164 contra 5.169 del dia anterior.

Fuentes: CME, ICE, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

SOJA: Precio de cierre diario, promedio simple y movil 20 dias del contrato mas
proximo periodo 19-05-2015 al 19-06-2015 ( S/t)
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Fuente: CBOT/CME

MAIZ: Precio de cierre dirario, promedio simple y movil 20 dias del
contrato mas proximo periodo 19-05-2015 al 19-06-2015 (S/t)
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CANOLA: Precio de cierre, promedio simple y movil del contrato mas
proximo del 26-05-15 al26-06-15 (CS/t)
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ARROZ: Indicador de precio de arroz en cascara ESALQ/Bovespa*
periodo 26-05-2015 al 26-06-2015 (S/t)
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Fuente: CEPEA/ESALQ *Tipo 1. 58/10. al contado puesto en industria de Rio Grande do Sul
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Trigo: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estado de Parana* periodo 26-05 -
2015 al26-06-2015 (S/t)
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Agroclimate-Fecoprod: Pronostico de lluvia 28 de junio al 4 de julio 2015

NCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation {(mm)
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Bias correction based on last 30—day forecast error

Fuente: http://fecoprod.agroclimate.org/?page id=10

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

	26-JUNIO-2015.pdf
	Anexos

