Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Martes 26 de Enero 2016: Nuevamente el trigo lidero las acciones en las Bolsas de
productos agricolas. El cereal llegd a su méximo en un mes ayudado por la posible
restriccion a la exportacion desde Rusia, posibles dafios por heladas en Europa del Este
y la reduccion del area de siembra en Canada para la proxima zafra. La soja cerro en
rojo ante las buenas perspectivas climaticas en Brasil. El maiz siguid a la soja. En el
mercado externo, la Bolsa de China cay6 a su minimo en 13 meses, cerrando -6,42%
(2749,79). El petrdleo revertio y subio 4,3%, mientras que el dolar se debilito. El indice
de commodities CRB se recuperd y cerrd +1,38% en 162,6789.

Soja

La soja cerrd con pérdidas cediendo lo ganado en la vispera en reaccion a la mejora en
las condiciones para la cosecha en las principales zonas productoras de Brasil.
Igualmente las perspectivas climaticas se muestran favorables. Marzo cerrd en 322%/t
(877%c/b) y Mayo en 323$/t (879%c/b). El aceite sumd 30 puntos apoyado en las
ganancias del petréleo. El contrato finalizd Marzo en 678%/t. La harina que ayer
impulso el precio, hoy fue un factor bajista ante la escasa demanda.

La Oficina de Presupuesto del Congreso de EEUU proyecta para la proxima zafra una
superficie de siembra de maiz de 33,59MHa (83M de acres) y un rendimiento promedio
de 3.093 kg/ha (46bu/acre). Seglin el USDA el rendimiento en el 2015 fue 3.229 kg/ha
(48 bu/acre).

En Rosario pese a la baja en el mercado externo, la demanda local sostiene el precio de
la soja. Las fabricas de Timbues, Ricardone, San Lorenzo, Puerto Gral. San Martin y
Gral. Lagos pagaban entre 3.250 y 3.300 pesos por tonelada. La soja de la cosecha
nueva, puesta en los puertos de San Martin y Arroyo Seco para entrega en Mayo se
cotiz6 en 212%/t.

En COOPAVEL (Parana-Cascavel) lo cotizacion del dia fue 299%/t, una diferencia de -
5,53%/t, que en moneda local equivalia a 73R$/bolsa, una caida de -1,35R$ en relacion
al lunes. En Paranagua para entrega en Mayo continud a 79R$/bolsa) o 324%/t a la tasa
de cambio al cierre de la fecha.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 322 (147
Soia Mayo-2016 323 (1.19)
Julio-2016 325 (1.01)
Agosto-2016 325 (0.92)
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Maiz

El maiz cerr6 con pérdidas sin que la caida del ddlar sirviera para impulsar su
cotizacion. Los futuros cerraron con leves pérdidas entre 0,10 y 0,40%/t. Marzo se ajusto
en 145%/t. La Oficina de Presupuesto del Congreso de EEUU proyecta para la proxima
zafra una superficie de siembra de maiz de 36,5MHa (90,2M de acres) y un rendimiento
promedio de 10.553 kg/ha (167,8bu/acre). Segun el USDA el rendimiento en el 2015
fue 10.571kg/ha (168,4 bu/acre).

En San Lorenzo, San Martin, Rosario y Arroyo Seco se pagaba 2.100 pesos con
descarga inmediata. Entregas diferidas variaron entre 153%/t para Febrero y 155$/t para
Marzo/Mayo, y 150%/t para Junio/Julio. En COOPAVEL (Parana-Cascavel) lo
cotizacion del dia fue 131$/t o 32R$/bolsa, sin cambios respecto a la vispera. En
Paranagua la cotizacion estaba en 172$/t 0 42R$/bolsa. Ayer se cotizo a 42,50R$.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 145 (0.20)
Maiz Mayo-2016 147 (0.10)
Julio-2016 150 (0.10)
Setiembre-2016 151 (0.39)
Trigo

El trigo cerr6 con ganancias. El contrato Marzo cerrd en Chicago a 178%/t, en Kansas a
175%/t y en Minneapolis a 185%/t. Impactaron en el precio el posicionandose ante los
efectos de las posibles restricciones a la exportacion por parte de Rusia. MARS de la
UE inform6 que en Ucrania la ola de frio afectd negativamente al trigo. Ademas la
noticia de la caida de un 2% en el area de siembra de trigo de primavera en Canada
(excepto el durum) actué también como alcista para la cotizacion.

La Bolsa de Comercio de Rosario informé que por el trigo se pagaba puesto en el Puerto
de San Martin 143%/t (Marzo), 145%/t (Abril) y 147$/t (Mayo). El trigo tipo exportacion
(10,5% proteina y PH 78) se cotizaba en 180$/t para entrega entre la segunda quincena
de Febrero y la primera de Marzo, puesto en Timbues. En el Estado de Parana el precio
de la fecha estuvo en el rango entre 152$/t (37$/bolsa) y 160$/t (39R$/bolsa).

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 175 1.01
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 179 1.01
duro de invierno) Julio-2016 183 1.01
Setiembre-2016 188 1.01
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Canola

Los futuros de canola cayeron al cierre de la jornada con pérdidas entre entre 2,80y
3,90C$. Marzo se ajustd en 479C$/t. La principal causa fue la apreciacion del dolar
canadiense frente a su contraparte de EEUU. Pérdidas en la soja de Chicago en cierta
manera alcanzaron también al producto en Winnipeg, aunque las ganancias del aceite de
soja actuaron como un freno a mayores pérdidas. Igualmente se registraron compras por
parte de los denominados “operadores comerciales™ (industriales, exportadores, y otros
que no son especuladores) también ayud6. ElI Ministro de Agricultura de Canada
informo que proyectan una suba del 4% en el area de siembra de canola en la préxima
zafra a costa del trigo (excluyendo el durum) hasta 8,44MHa debido al mayor retorno
frente al cereal.

La colza sumd su cuarto dia consecutivo de ganancias al cerrar en la fecha en 362,75
euros por tonelada, sumando 2,75 euros a su cotizacion.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 478 (3.90)
Canola Mayo-2016 487 (3.60)
Julio-2016 492 (3.50)
Noviembre-2016 492 (2.80)
Arroz

El mercado fisico estuvo activo hoy en EEUU con ofertas de revendedores. El precio en
finca en casos puntuales de ventas se acordd en 258%/t. La mayoria de los exportadores
sin embargo desean pagar este precio CIF NOLA (Nueva Orleans, Luisiana). En el
mercado de futuros las ganancias del arroz estuvo cerca de medio por ciento, excepto
Setiembre que gand 1.03% al cierre de la jornada. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerr6 en 384%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 244 1.32
Marzo-2016 250 132
Arr
o Mayo-2016 256 1.54
Julio-2016 258 2.65
Algodon

Los futuros de algodon volvieron a cerrar con pérdidas a pesar de la caida del dolar y la
suba del petroleo, que eleva los costos de las fibras sintéticas. Ademas la caida en la

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 3



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Bolsa de Shangai afecta negativamente al mayor importador del producto. El contrato
Marzo perdi6 19 puntos y se ajusto en 61,41%$c/libra, mientras que Mayo cedié 9 puntos
y cerré en 62,01%c/libra. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerro en la jornada 69,20 ganando 30 puntos.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4 868 (15.06)
; Mayo-2016 4916 (7.13)
Algod 2 : {
e Julio2016 1916 (6.34)
Octubre-2016 4 889 (7.13)

Otros commodities y tas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 con una caida de 270 puntos hasta 99,13. El Brent gan6
4,26% y se ajustd en 31,80%/barril. En EEUU, el WTI sumo6 3,66% Yy termind en
31,45%/barril.

Las monedas de los paises del MERCOSUR tuvieron el mismo comportamiento de la
vispera al cierre de las actividades. El real y el guarani se volvieron a apreciar, mientras
que el peso tanto de Argentina como de Uruguay se devaluaron.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 26-Enero-2016
Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0968 4.0690 (0.03) -0.68%
Peso argentino 13.7832 13.8378 0.05 0.40%
Guarani 5,949 5.939 (10.04) -0.17%
Peso uruguavo 31.0720 | 31.0840 0.01 0.04%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.
Anexos graficos
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 298 2.87)
B et Mayo-2016 300 2.65)
? Julio-2016 303 (2.54)
Agosto-2016 304 (2.54)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 678 6.61
: ; Mayo-2016 682 6.61
Aceite de soja
3 Julio2016 687 6.39
Agosto-2016 687 6.83
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 178 1.19
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 180 1.19
suave de invierno) Julio-2016 182 1.19
Setiembre-2016 185 1.01
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
. . . Marzo-2016 185 138
Z’;‘f: (‘h‘vi’:’fz‘emhs Mayo-2016 187 138
i) Julio-2016 189 138
Setiembre-2016 193 1.19
Precio de cierre de Soja: 26-Enero-2016
Coutratos Cierre Ganancia
Sit Sc/b Sit
Marzo-2016 322 877 (147
Mayo-2016 323 879 (1.19)
Tulio-2016 325 884 (1.01)
Agosto-2016 325 886 (0.92)

Fuente: CBOT/CME

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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