Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 25 de agosto 2016: Los futuros de harina de soja cerraron a su minimo en casi
tres meses enviando al mercado una sefial de que los compradores ya estan a la espera
de la nueva soja. Ni los impresionantes datos de exportacion de la nueva zafra, cerca de
2,0MT cuando que el mercado esperaba como maximo 1,3MT pudieron dar soporte a la
oleaginosa. Las exportaciones de maiz también fueron impresionantes pero no pudieron
con el sentimiento bajista. El trigo también cerrd negativo al igual que el arroz.

Soja, trigo y maiz

Los contratos de soja tuvieron su jornada mas negativa del mes. La soja para entrega en
setiembre cerro en 998c/b, una caida de 32,50%c/b respecto a la vispera, mientras que la
posicion Noviembre se ajustd en 976$c/b una pérdida de 29,75%c. Varios factores se
combinaron, entre ellos la sefial enviada por la mayor baja en tres meses de la harina de
soja, indicando que el mercado ya esperaria la nueva cosecha. De seguir la tendencia en
los proximos dias esto quedaria totalmente confirmado. La cosecha de soja arrancara en
un mes. Asi mismo el informe de conteo de vainas que realiza el Pro Farmer Crop Tour
da valores por encima del promedio. El Tour no da rendimientos sino nimero de vainas.
La informacion de la fecha fue desde el corazon del cinturon maicero los cual ocasiond
la fuerte reaccion a la baja.

Setiembre-2016 367 (11.94)
Soja Noviembre-2016 358 (10.93)
Enero-2017 359 (10.47)
Marzo-2017 359 (9.92)

El contrato Mayo 2017 tuvo otra jornada negativa en Chicago, y cerr6 por debajo de los
1.000%c/b (367%/t). En la fecha se ajustd en 359%/t (976%c/b) una pérdida de 9,09% o
24,75%c. El precio se movié en un rango de 358 a 367%/t (976 a 1.00 $c/b) que estuvo
por debajo del rango de ayer. EI CBOT estima que se realizaron un poco mas de 6.500
transacciones en este contrato, casi 2.000 mas que ayer, reflejo de la dindmica de las
operaciones del contrato en la fecha. Sin embargo el nimero de posiciones abiertas
alcanzaron 34.457 unidades, levemente superior a las del miércoles.

Las ventas netas de 115.100t para la 2015/2016 se redujeron en un 35% desde la semana
anterior y 48 % respecto a media de las 4 semanas previas. Los aumentos fueron para
los Paises Bajos (285.700t) y China (124.100t). Para 2016/2017, se reportaron ventas
netas de 1.939.600t principalmente para China (1.001.000t) y destinos desconocidos
(771.000t). Las exportaciones de 869.000t se mantuvieron sin cambios respecto a la
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semana anterior, pero fuero superior un 8 % a la media de 4 semanas previas. Los
destinos principales fueron China (349.600t) y los Paises Bajos (285.700t).

La caida en Chicago impact6 en Rosario, donde hubo escasa actividad. Las fabricas de
la zona de Up river pagaron 4.000 pesos por tonelada cuando que ayer el rango estuvo
en 4.150 a 4.200 pesos por tonelada. La soja de la nueva cosecha se cotiz6 a 255%/t. En
Rofex noviembre se ajustd en 278%/t, una caida de 1,90$, mientras que mayo 2017
perdio 1,28% hasta 254$/t.

Al igual que en Argentina, la fuerte caida en Chicago se traslado al Brasil, donde en la
mayoria de las localidades donde Noticias Agricolas colecta informacion de precios
tuvieron bajas. Asi mismo en las terminales portuarias hubo caidas. En Paranagua una
bolsa de soja disponible cerré en 82,00R$, una caida de 2,83%, y la entrega para el
proximo afio quedd en 78,00R$/bolsa, una pérdida de 2,50%. En Rio Grande, el
disponible cerrd con una caida de 2,45% en 79,50R$/bolsa y la entrega del afio proximo
en 78,50R$/bolsa, una caida de 2,24%. En San Pablo la soja cerr6 en 22,011%$/bolsa
igual a una reduccion de 3,12%.

Los futuros de maiz cerraron en rojo. Al igual que la soja, los datos del Pro Farmer
Crop Tour presionan al mercado. Sin embargo existe una diferencia con la soja, y es
que los datos para maiz indican un menor rendimiento que el proyectado por el USDA
en su informe mensual y que tanto escepticismo origind. El mercado no reacciono al
alza como era de esperar que segun analistas de Farm Futures, se debe a que el mercado
ya desconto (interiorizo o traslado) a los precios el menor rendimiento. Por otro lado el
IGC estima una produccion global récord en 1.303MT, 13 millones de toneladas por
encima de la prevision anterior.

Setiembre-2016 127 (1.57)

. Diciembre-2016 131 (1.67)
Maiz

Marzo-2017 135 (1.57)

May0-2017 137 (1.48)

En Rosario el maiz disponible se cotizo en 2.200 a 2.300 pesos por tonelada. Acuerdos
diferidos estuvieron en 150$/t para setiembre y 155$/t desde octubre a diciembre. La
nueva cosecha estuvo en 145%/t para entrega entre marzo y abril 2017. En Rofex no se
realizaron negocios en futuros de maiz durante la jornada. En Brasil Noticias Agricolas
comentd que la baja en Chicago afect6 los precios en varias localidades, mientras que
en otras hubo subas respondiendo mas bien a la realidad regional. En Paranagua el maiz
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para setiembre cay0 1,52% y cerro la jornada en 32,50R$/bolsa de 69 kg. En la Bolsa de
San Pablo también hubo jornada negativa. El referencial para el maiz de segunda cayo
2,35% y cerrd en 42,00R$/bolsa.

El trigo cerrd en rojo por tercera jornada consecutiva en Chicago. En Kansas fue mixto
y en Minneapolis fue negativo. EI Consejo Mundial de Granos (IGC por sus siglas en
inglés), nuevamente elevd su estimacion de produccion global atribuible a mayores
cosechas en Rusia, India y EEUU, que compensan suficientemente la caida de la UE.

Setiembre-2016 147 (1.01)
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 156 (0.92)
suave de invierno) | Marzo-2017 164 (0.64)

Mayo-2017 169 (0.55)

Las ventas netas de 379,700 toneladas se redujeron un 22% en comparacién con la
semana anterior y 21% relativo a la media de las 4 semanas previas. Los principales
aumentos fueron para Japén (74.400t), Jamaica (59.000t), Taiwan (48.500t), Brasil
(48.000t). Las exportaciones de 564,000 toneladas se redujeron en un 21%
comparativamente con la semana anterior, pero sin cambios con las cuatro previas. Los
destinos principales fueron Indonesia (83.200t), Taiwan (56.900t) y Colombia (56.600t)

En Rosario los exportadores mantuvieron su cotizacion en 2.100 pesos por tonelada en
condiciones cdmara y sin descarga. La nueva cosecha se cotizé igualmente sin cambios
en 150%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo. En Brasil el
precio medio CEPEA/ESALQ para el Estado de Parana, cerr6 en 835%/t, una merma de
0,08% que en dolares fue de 259%/t. EI mismo indicador pero para Rio Grande do Sul
finaliz6 en 803%/t, sin cambios respecto a ayer. En dolares cerrd en 259%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canadé cerraron en baja en una jornada que se inicié
con la informacién de ajuste negativo en el aceite de palma de Malasia, y el de Paris a
mitad de la sesién. En Chicago fue una jornada negativa para el complejo sojero
liderado por la fuerte caida de la harina. El fortalecimiento del petréleo en cierta manera
ayudo a alivianar la pérdida.

En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el
mas comercializado actualmente, interrumpio su suba y cerrdé con una pérdida de 1,50%
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hasta 2.561 ringgit por tonelada. En dolares perdi6é 1,16% hasta 637,00$/t. En Paris, la
colza cerr6 en 375,50 euros por tonelada, una pérdida de 0,86%.

Los futuros de arroz en Chicago cayeron por la debilidad del mercado local afirmaron
analistas. Por otro lado a nivel internacional el precio también fue a la baja debido al
anunci6 de mayor oferta de parte de Tailandia. En la fecha, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerro la jornada en 50,13R$/bolsa, una reduccion del 0,79% en
relacion al cierre de ayer. EI USDA informé que las ventas netas de arroz llegaron a
52.000t para 2016/2017. Los principales compradores fueron Turquia (25.900t) y
Honduras (8,100t). Las exportaciones de 45.400 toneladas fueron reportados a México
(14.400 T) y Japdn (11.000t) principalmente.

Los futuros de algodon cerraron mixtos con ganancias en las primeras posiciones y
pérdidas en las siguientes. En las ventas para exportacion sobresalid la presencia de
China. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia cerr6 la jornada en 77,15 una caida de 0,92 respecto a la vispera. El precio de
contado medio en el mercado de Nueva York cerr6 en 65,94%c/libra, mientras que el
fardo de algodon se cotizd en 317$, una merma de 0,92%.

Las ventas netas de 275.900 fardos 2016/2017 fueron reportado principalmente para
China (63.500 fardos) y Pakistan (53.600 fardos). Para 2017/2018, se reportaron ventas
netas de 18.500 fardos para Corea del Sur. Las exportaciones de 193.500 fardos se
reportaron principalmente para Vietnam (61.800 fardos), India (22.900 fardos) y
Turquia (19.300 fardos). Se reportaron ventas netas de Pima por un total de 32.100
fardos para 2016/2017 para China (23.400 fardos) principalmente. Las exportaciones de
29.100 fardos fueron para China (8.500 fardos), India (7.800 fardos) y Pakistan (3.000
fardos). Un fardo pesa 480 libras o0 218 kg.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié levemente un 0,01 para ajustarse en 94,74. El dolar no
reacciond al alza como se esperaria con los positivos datos econdmicos de EEUU
conocidos hoy. Una de ellas la disminucion del total de subsidios por desempleo que
toco su minimo de cinco semanas, cuando que se previa una leves suba; la otra se
refiere al repunte en los pedidos de bienes duraderos, recuperandose tras las pérdidas
registradas durante los meses anteriores. EI mercado esta expectante de lo que diga la
presidente de la Reserva en su discurso del viernes, sobre todo si ofrece algun indicio
sobre la suba de la tasa de interés. El petrdleo cerr en alza. El Brent gan6 0,62$ para
ajustarse en 49,67%/barril, mientras que el WTI sumé 0,56$ y terminé en 47,33%/barril.
La de hoy fue una jornada volatil, donde segun Investing pesaron el aumento de las
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reservas en EEUU, pero no suficiente para bajar los precios, lo que lleva a concluir que
las expectativas estan puestas en la reunion de la OPEP y la participacion en la reunion
a fin de mes en Argelia.

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerrd mixto frente a las respectivas
monedas. En Argentina el peso finaliz6 en 14,8837 pesos por ddlar una suba (del ddlar)
de 0,06%. En Brasil la moneda norteamericana gano 0,24% al cerrar en 3,2320 reales
por ddlar. En Paraguay el dolar se cotiz6 en 5.520 guaranies igual a una
desvalorizacion de 0,05%. En Uruguay fue feriado nacional para festejar la declaracion
de independencia.

Anexo

BRASIL: Cotizacion en el mercado disponible
Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap6 - MS 74,00 715,00 35,00
Campo Grande - MS 74,00 710,00 34,00
Chapadéo do Sul - MS 75,50 - 33,00
Dourados - MS 75,00 760,00 36,00
Maracaju - MS 74,00 720,00 34,50
Paranagué - PR 83,35 - 37,00
Ponta Pord - MS 75,00 720,00 34,50
Santos - SP 84,45 - 38,00

Sao Gabriel do Oeste - MS 73,00 705,00 33,00
Sidrolandia - MS 73,00 710,00 34,00

Fonte: GranosData: 25/08/2016

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,

BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas,
Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 357 (7.94)
Harina ($/1) Of:tybre-2016 354 (8.71)
Diciembre-2016 351 (8.93)
Enero-2017 349 (8.60)
Agosto-2016 726 (14.55)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 728 (14.55)
Octubre-2016 735 (14.77)
Enero-2017 738 (15.21)
Setiembre-2016 149 (0.83)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 159 (0.64)
invierno ($/t) Marzo-2017 165 0.00
Mayo-2017 169 0.00
Setiembre-2016 183 (1.47)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 185 (1.56)
primavera ($/t) Marzo-2017 190 (1.56)
Mayo-2017 193 (1.47)
Julio-2016 460 (9.20)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 467 (8.80)
Enero-2017 473 (8.50)
Marzo-2017 478 (7.80)
Julio-2016 216 (6.61)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 218 (4.19)
Noviembre-2016 222 (6.39)
Enero-2017 227 (6.39)
Julio-2016 67.75 0.34
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 68.04 0.25
Diciembre-2016 68.31 (0.01)
Marzo-2017 68.38 (0.04)
e o1 Setiembre-2016 94.743 (0.01)
Dolar indice .
Diciembre-2016 94.707 (0.01)
Petréleo Brent | Setiembre-2016 49.67 0.62
($/barril) Octubre-2016 49.92 0.57
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 47.33 0.56
Octubre-2016 48.03 0.55

Fuente: MRCI
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