SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Martes 25 de Agosto: El mercado sigue expectante a lo que sucede en China. En la fecha,
el Banco Central anunci6 una serie de estimulos como la disminucion del tipo de interés en
25 puntos base hasta el 4,5%. Asi mismo recorté ratio de reserva obligatoria hasta el 18,0%
a las grandes entidades. La soja reaccion6 positivamente y finalizé con ganancias. El ddlar
se aprecio fuertemente en la fecha afectando negativamente al maiz, trigo y al algodon. En
la fecha el Guarani tuvo su mayor pérdida en el mercado libre fluctuante en lo que va del
ano. (Ver Grafico en Anexo)

Soja

Las acciones de China, reduccion de la tasa de interés y disminucion del requisito reserva
minima para los bancos trajo cierta calma al castigado mercado de la soja que esta experi-
mentando precio bajos no visto en afos. El precio llegd a estar en 334$/t, pero no pudo
mantenerse debido a la fuerte ventas por toma de ganancias de los especuladores. Las posi-
ciones mas cercanas tuvieron una ganancia de 1,26%/t. El contrato setiembre cerro en 329%/
(894puntos) sumando medio centavo de ganancia. El contrato Marzo 2016 finalizoé 324$/t
(881 puntos) con una ganancia de 1,40$ (+5,0) y Mayo 2016 cerr6é en 325$/t (885 puntos)
con una ganancia levemente superior a 2,118/t (+7,75). El aceite y la harina también suma-
ron a su cotizacion en la fecha. “Destino no especificado” fue nuevamente comprador de
210.000 toneladas de soja ayer, que se suma a las 120.000 toneladas del lunes. Tal como
dijimos ayer, se presume que China es el comprador.

Maiz

El maiz tuvo una jornada negativa con una pérdida promedio de 1,40$/t en las posiciones
mas proximas. El maiz perdio 1,28$/t en el contrato de Setiembre que finalizo en 144$/t. La
posicion Diciembre, de referencia para los EEUU, perdio -1,38%/t cerrando en 148$/t. Los
estimulos lanzados por China tienen poco impacto en el maiz, producto en el cual China no
es un actor importante en el comercio mundial. La apreciacion del délar tuvo un impacto
negativo en la cotizacion del cereal en la fecha, cuando que ayer fue positiva. El indicador
de precios calculado por CEPEA/ESALQ mostré un incremento de 1,50R$/t pero una caida
de 0,83%/t al final de la jornada. De este modo los precios cerraron en 462R$/t (27,69R$/
saca) y 129%/t (7,71%/saca). En Brasil la cosecha de maiz va entrando en su recta final en las
principales regiones productoras informo CEPEA en la fecha. En Mato Grosso, IMEA in-
form6 que se ha cosechado el 95% de la superficie sembrada. Por su lado en Parana, DE-
RAL inform6 que la cosecha lleg6 al 79%.

Trigo

El trigo cerr6 con pérdidas en todas sus posiciones y en los tres mercados. En promedio el
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trigo perdio 3,98%/t en las posiciones mas cercanas: Setiembre, Diciembre, Marzo y Mayo.
En trigo blando de invierno cotizado en Chicago cay6 en promedio para las préximas cuatro
posiciones en -2,76$, mientras que el de Kansas, duro de invierno, cedi6 -3,17$. El trigo de
primavera cotizado en Minneapolis tuvo un cierre negativo de -3,01$. La cosecha del cereal
avanza en el hemisferio norte sin muchos contratiempos, mientras que también se inician la
siembra del trigo de invierno. En Rusia ya se ha superado el 50% de cosecha y la siembra
llegd al 9%. En Ucrania la cosecha alcanzé el 70% y la siembra del trigo de invierno est4
también en el 70%. El precio medio do trigo CEPEA/ESALQ en el Estado de Parana cerrd
en la fecha con una caida de 5,11R$/t o 3,11$/t de modo que los precios quedaron en
649R$/t y 1818$/t. En moneda local la pérdida se dio luego de dos jornadas de ganancias,
mientras que en ddlares continua la caida iniciada el pasado 18 de agosto. En su informe
semanal, CEPEA indic6 que la situacion del trigo en Argentina estd obligando a los molinos
a buscar trigo en otros paises del MERCOSUR ademds de EEUU y Canada. El arancel ex-
terno comun del trigo en el MERCOSUR es del 10%.

Canola

La canola oper6 mixto en la fecha en el ICE con cierre negativo en el contrato mas cercano,
Noviembre, que cerrd en 477C$/t (-0,88C$), y ganancias en los demas que llegaron a
5,10C$/t en la posicion Mayo 2016. La recuperacion en el mercado de la soja y el aceite en
Chicago dieron soporte al precio de la canola segiin operadores. Asi mismo la debilidad de
la moneda local que cay6 a su minimo en once afios contra el dolar norteamericano aportod
lo suyo. En Europa la colza rompid la racha negativa cerrando con una ganancia de 6,0 eu-
ros en 355euros/tonelada. En Malasia el aceite de palma sigue cayendo. Hoy cerrdé en
1.906RM. Un dolar de EEUU es igual a aproximadamente 4,0 Ringgit de Malasia.

Algodon

El algodon cotizado en el ICE de Nueva York tuvo una jornada negativa perdiendo entre 20
$/t y 25%/t en sus posiciones mas proximas (Octubre, Diciembre, Marzo y Mayo). El contra-
to mas proximo, Octubre perdi6 88 puntos para cerrar en 1.406$t (0,63$/libra) luego de per-
der -19,40%/t (-0,88%/libra) al final de la jornada. El mercado esta muy sensible a lo que su-
cede en China, por lo cual los operadores decidieron desprenderse de sus contratos y acu-
mular caja o apostar en otros productos. Ademas el fortalecimiento del dolar afect6 negati-
vamente la cotizacion.

Arroz

El arroz en Chicago cerrd con pérdidas en todas sus posiciones. En promedio cayeron 1,16$/
t en las cuatro siguientes posiciones (Setiembre, Noviembre, Enero y Marzo). El contrato
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Setiembre cerré en 2508/t (-1,10$). El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blancos en todo el mundo, finalizod
en 3878/t sin variaciones. En Brasil el indice CEPEA de arroz con cascara finalizo con ga-
nancia tanto en moneda local (+8,20R$/t) como en dolares (0,40$/t). Al final de la jornada
el precio cerr6 en 708R$/t (35,4R$/saca) y en 197$/t (9,9%/saca)

Otros commodities

El indice dolar cerrd con una importante ganancia de 1,27% llegando a 94,55. “El indice
dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas
principales, registré maximos de 94,25 tras esta decision, y se situd finamente en 94,02, re-
cuperandose tras registrar el lunes minimos de ocho meses en 92,52 inform6 Investing en
la fecha. El petroleo reacciono positivamente a los anuncios de estimulo dado a conocer por
el gobierno chino. El Brent gan6 0,52$ para cerrar en 43,21$/t, luego de cuatro dias de pér-
didas. E1 WTI reaccion6 con una ganancia de 1,40$/barril para finalizar en 36,64$/barril.

Monedas del MERCOSUR

Las monedas del MERCOSUR presentaron comportamiento mixto. Brasil aprecié su mone-
da levemente (+0.42%), mientras que en Paraguay se depreci6 en 1,57%, el mayor en lo que
va del afio.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 355 3.5345 (0.01) -0.42%
P. argentino oficial 927 9.2720 0.01 0.06%
P. argentino paralelo 15.84 15.970 0.13 0.82%
Guarani 5,289 5,371 82.86 1.57%
Peso uruguayo 28.59 28.59 0.00 0.00%

Fuente: Bancos Centrales y Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo  Signo positivo indican devaluacion

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/
ESALQ, Bloomberg, Investing, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Corn and Soybean Digest.
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Productos vy contratos Cierre (5/t) Variacion (S/t)
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