Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves, 25 de junio 2015: Casi todo fue ganancia ayer en la Bolsa. La soja volvio6 a su
ritmo de subas superando la barrera psicoldgica de los 10$/bushel (367$/t). El trigo
también sumo importantes ganancias al igual que el maiz. El arroz cedié terreno. La
canola Ilego a valores maximos no vistos en dos afios. En el mercado de commaodities
no agricola el dolar practicamente se mantuvo invariable cerrando en 95,39. En petrdleo
crudo por su lado cay6 a los 63,20 /barril al igual que el WTI que finaliz6 en
59,68%/barril. El Real cerr6 a 3,1015 y el Peso a 9,0725, mientras que en Paraguay la
cotizacion cierre del mercado libre fluctuante fue de 5.185.

El mercado volvié a valorar la soja luego de dos jornadas negativas. Los aspectos
fundamentales (oferta y demanda) pesaron en el accionar de los operadores. Las lluvias
continan cayendo en las zonas de produccion con informaciones que en muchos
campos se ha llegado al nivel de encharcamiento o inundacién de los cultivos. En
algunas zonas de lowa, el principal estado productor de soja, lleg6 a caer 150 mm de
lluvia. Al domingo pasado aun restaban 10% de la superficie de soja sin sembrar, y con
las condiciones climaticas existentes el avance habréd sido escaso, de modo que va
cobrando cuerpo que no se cubriria toda el area inicialmente proyectada, a lo que se
suman posibles pérdidas de cultivos por problemas sanitarias relacionados con el exceso
de agua. Por otro lado las ventas para exportacién fueron nuevamente altas para esta
altura del afo agricola para los productos de la presente campafia, pero sin llegar a lo
esperado los correspondientes a la produccién 2015/2016. Todo esto se conjugo
Ilevando al precio del contrato de Julio a superar la barrera de las 367$/t (10$/b). El
contrato de Marzo 2016 cerrd a 361$/t (7,26%) y Mayo-2016 a 360$/t (6,43%). En el
ultimo dia de la semana podria llevar a una fuerte venta o cierre de tratos sobre stocks
por parte de los agricultores ya que los actuales precios no se ven desde Marzo pasado.
La Bolsa de Buenos Aires inform6 que solamente restan algo asi como 85.000 hectareas
de soja por cultivar en el NOA para dar por finalizada la cosecha de la presente zafra. Se
mantiene la proyeccion récord de 60,8MT.

Jueves, 25-Junio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (S/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Vatiacion Cierre Variacion
Julio-15 368 6.80 371 9.59 735 1.98
Agosto -15 363 7.26 364 8.82 737 220
Setiembre-15 360 8.18 359 8.49 739 2.65
Noviembre-15% 359 7.99 355 8.49 742 3.09
Fuente: CBOT/CME * Para la harina y el aceite cotresponde al contrato del mes de Octubre
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Los futuros de maiz cerraron en positivo entre 148 y 159%/t en sus posiciones mas
cercanas con ganancias promedio de 4,38%/t llegando a valores méximo en dos meses.
El correspondiente a Setiembre finalizé en 151$/t sumando 4,43$ a su cotizacion en la
jornada. El exceso de humedad en los campos de cultivos pesa en el accionar de los
operadores de la Bolsa incentivando coberturas cortas. Se estima que los Fondos
compraron 18.000 contratos de maiz, el mayor en dos meses. La Bolsa de Buenos Aires
informd que se avanzd 6 puntos en la cosecha de maiz llevando el total a 49,1%
levemente por encima del correspondiente al afio pasado. Se mantiene la proyeccion de
levantar 25,0MT de grano comercial. EI DERAL de Parana informo que el 9% del maiz
de segunda ya habia sido recolectado, cuatro puntos por encima del afio pasado. EI 97%
del cultivo esta en buena condiciones, contra 89% del afio pasado. Las buenas
condiciones agroclimaticas llevaron a la Secretaria a elevar su proyeccion en unas
400.000 toneladas dejandola en 10,78MT superior a los 10,4 39 proyectados por
CONAB. Por otro lado la falta de créditos obliga a los productores a vender su
produccion, lo que se refleja en que el 18% de la produccion ya fue comercializado
contra tan solo el 2% del afio pasado.

Luego de la toma de ganancias de ayer, el trigo retorné a la senda de los precios
positivos cerrando en Chicago (4,96%), en Kansas (3,723), ambos trigos de invierno, en
Minneapolis, trigo de primavera, (4,02$). Las lluvias son el principal problema con
mayor concentracion en la zona productora del trigo comercializado en Chicago (suave
de invierno) que se refleja en la variacion del precio. La Bolsa de Cereales de Buenos
Aires informd de un importante avance en la zona sur del pais, donde se encuentran los
mayores productores de trigo. Al 25 de junio se cubrié el 52,5% de la superficie
proyectada (3.900.000 hectéreas). En Parana ya se sembré el 88% de las hectareas de
trigo proyectadas con buenas condiciones del cultivo. Se ha comercializado el 5% del
producto frente al 2% del afio pasado. EMATER informé que en Rio Grande do Sul se
ha cubierto el 42% de la superficie proyectada. ElI 38% en estado de germinacion y
desarrollo vegetativo. La Agencia Estatal inform6 nuevamente reduccién en el precio
del trigo de casi 5,5% quedando en 467R$/t (R$28/bolsa de 60 kg). Un informe de
Bloomberg indica que la produccién de trigo de Australia se reducird a su menor nivel
en 8 aflos debido al fendmeno del Nifio. Australia es uno de los principales exportadores
de trigo con una participacion mundial proyectada por el USDA del 12%.
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Jueves, 25-Junio-2015. Precio de cierrre y variacién en los cereales (8/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 148 3.94 195 5.14 197 3.95 211 3.95
Setiembre-15 151 443 198 542 200 3.86 216 423
Diciembre-15 154 463 202 4.96 207 3.67 221 3.95
Marzo-15 159 453 205 432 211 3.40 226 3.95
Fuente: CBOT/CME

Continla la subida de precios de la canola en el ICE de Winnipeg en Canada llegando a
maximos en casi dos afios. Pesan en la cotizacion la proyeccion de menor oferta. A lo
anunciado ayer por Oil World se sumé el dato del informe mensual del Consejo
Mundial de Granas (IGC) que redujo 100.000 toneladas el stock final 2015/2016 de
colza y canola dejandola en 4,0MT, un 25% por debajo del correspondiente al
2014/2015. Los contratos de Enero y Marzo 2016 sumaron mas de 9C$ a su cotizacion.
En Saskatchewan, la principal provincia productora de canola, las lluvias caidas la
semana pasada fueron insuficientes para mejorar el contenido de humedad superficial
del suelo que se mantuvo en 52%. Para la proxima semana en esta Provincia y en
Alberta el pronéstico muestra altas temperaturas y pocas probabilidades de Iluvias. En
Rio Grande do Sul EMATER inform6 que habra un incremento en la superficie
inicialmente proyectada para canola. El cultivo muestra un desarrollo vegetativo bueno,
con las tempraneras entrando en floracion.

Jueves, 25-Junio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)
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Los puntos indican décimales

En Chicago el arroz actu6 en sentido opuesto a los demas granos y cerrd con una
pérdida de 2$/t cerrando en 228%/t. EIl indice Oryza cerr6 a 404$/t. En Uruguay
continlia las negociaciones para la fijacion del precio entre productores nucleados en el
ACA e industriales. El Indice ESALQ/Bovespa finaliz6 en 560R$/t sin cambios
mientras que en dolares perdio 1,5%/t finalizando en 180%/t debido a la depreciacion del
Real. Ante las negativas perspectivas del arroz los bancos estan renegociando los
créditos con los agricultores.

Fuente: CME, ICE, Farm Futures, The Producer, Gemcom Ltd., CEPEA/ESALQ, Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, DERAL, EMATER, Oryza
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