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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 25 de mayo de 2016: La harina de soja lidero las subas en el mercado de los
commodities agricolas llevando consigo a la soja, el maiz y en cierta manera al trigo. El
dolar tuvo una jornada débil lo cual fue favorable para el maiz principalmente. El
petréleo tuvo un cierre con ganancias. El indice de commodities CRB gand 1,07%
cerrando en 185,2999.

Soja, trigo y maiz

El contrato de soja Julio 2016 lider6 las ganancias en la fecha. El contrato Julio cerrd en
1.086%c/b mientras que Noviembre lo hizo en 1.054%c/b. El contrato Mayo 2017 cerro
en 1.019%c/b o 387%/t. En la fecha la harina de soja cerr6 en 489%/t, igual a 4,71%. El
producto llegd a este precio por primera vez en 17 meses en lo que parece ser una
situacion de insaciabilidad por parte de los compradores comerciales.

Julio-2016 399 11.30
Soja Agosto-2016 397 10.56
Setiembre-2016 392 9.55
Noviembre-2016 387 9.19

Se espera que el informe de exportacion muestre ventas por 300.000 a 500.000
toneladas de soja para la presente zafra y 50.000 a 125.000 toneladas para el 2016/2017.
Las estimaciones para harina estan entre 50.000 a 150.000 toneladas, y 50.000 a
125.000 toneladas para la proxima zafra. Las de aceite en la presente temporada se
estiman entre 10.000 a 40.000 toneladas y 0 a 10.000 toneladas para el 2016/2017.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio pagado por la soja cerré con
una suba de 50 centavos en 76,50R$/bolsa, mientras que el Puerto de Paranagua la soja
disponible volvié a subir hasta 91,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo
(BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusté al alza, pasando de 23,25%/bolsa a
23,93%/bolsa.

Los futuros de maiz en la Bolsa de Chicago cerraron con ganancias. El contrato
Diciembre llegd a su valor maximo desde Octubre 2013. El informe semanal de la EIA
mostré una reduccion tanto en el stock del alcohol como en el ritmo de produccion. Se
espera que el informe de ventas para exportacion esté 1,0 a 1.3MT para la actual zafra la
entre 250.000 a 450.000 toneladas para entrega en el 2016/2017.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Julio-2016 159 2.85
Maiz Setiembre-2016 160 2.85
Diciembre-2016 161 2.26
Marzo-2017 163 2.26

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil de Coopavel, donde continud en 40,00R$/bolsa. En algunos Estados del
maiz subid, en otros bajo, pero en la mayoria de los sitios informados por Noticias
Agricolas, el precio estuvo sin cambios. En el Puerto de Paranagua el maiz pactado para
ser entregado en Setiembre subié 0,50R$ hasta 37,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros
de San Pablo el maiz se ajusté al alza. Julio se ajustdé en 4551R$/t desde
44,89R$/bolsa, Setiembre en 43,09R$/bolsa desde 41,90R$/bolsa y Noviembre en
45,00R$/bolsa desde 44,00R$/bolsa.

El trigo cerr6 en alza en Chicago y Kansas pero mixto en Minneapolis. Las subas en la
soja y el maiz empujo al trigo al alza, ademas de las lluvias que crean dificultades para |
cosecha y podrian afectar la calidad del grano. Se espera que el USDA informe de
ventas por 0 a 200.000 toneladas para el presente afio y entre 300.000 a 500.000
toneladas para entrega en el 2016/2017.

Julio-2016 166 1.65
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 171 1.47
de invierno) Diciembre-2016 180 1.19
Marzo-2017 186 1.10

El Ministro de Agricultura de Rusia elevo en 2,0MT su proyeccion de produccion de
trigo que ahora esta en 106MT. La consultora IKAR por su lado estima que se
cosecharan 107MT, igualmente +2,0MT desde su pasada estimacion.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana sumé 0,997R$ o 01%
a su cotizacion de la vispera quedando el precio promedio en 826R$/t. En dolares
disminuy6 75 centavos o0 0,3% quedando el precio medio en 230%$/t. EI mismo indicador
en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo una caida de 2,37R$/t 0 0,3%
hasta 765R$/t. En dolares paso de 214 a 213$/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola no pudieron estar ajenos a las importantes ganancias de la soja en
Chicago e igualmente sumaron puntos a su cotizacion de la fecha. Ademas la
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recuperacion en el mercado del aceite de palma al igual que en el de la colza fueron
factores alcistas. La lenta venta por parte de los agricultores mas concentrados en
siembra da soporte a la suba, aunque la fortaleza de la moneda local fue vista como
bajista. ElI cambio de maiz a soja por parte de los agricultores de EEUU es
contraproducente para la canola.

Julio-2016 525 5.00

Noviembre-2016 522 4.90
Canola

Enero-2017 524 3.60

Marzo-2017 524 3.80

El futuro de aceite de palma para entrega en Julio sumo 1,70% a su precio de cierre de
la vispera ajustandose en la fecha a 2.568 ringgit por tonelada. En ddlares, el precio
paséd de 615 a 628%/t, una suba levemente superior al 2%. En Europa la colza sumo su
segundo dia de subas, ajustandose en 375,50 euros por tonelada. El contrato sumé 2,75
euros en relacion al precio de ajuste de la vispera, suba equivalente a 0,74%.

Los futuros de arroz contintan cayendo en la Bolsa de Chicago debido a la presién que
significan las condiciones casi Optimas para el desarrollo del cultivo en EEUU. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS sumd 25 centavos de real a su precio de
la vispera igual a una suba de 0,58% cerrando la jornada en 43,12R$/bolsa, mientras
que en dolares pasé de 239 a 240$/t.

Julio-2016 248 (7.50)

Setiembre-2016 253 (6.83)
Arroz -

Noviembre-2016 258 (5.95)

Enero-2017 263 (5.95)

En su informativo semanal CEPEA inform6 que los valores del arroz en céscara
contindan en alta en el Rio Grande del Sur, impulsados, especialmente, por la retraccion
de los vendedores. Los investigadores del CEPEA indicaron que a pesar de la cosecha
del arroz estar en la fase final, parte de los productores ha optado por mantener el
producto en stock y hacer caja con la comercializacion de soja y/o ganado. Ante este
escenario las industrias necesitan hacer reajustes positivos en los precios de
compraventas. Del 17 a 24 de mayo, el Indicador ESALQ-SENAR/RS del arroz en
cascara, 58% granos enteros, subié 1,71%, cerrando a 42,88R$/bolsa ayer martes.
Desde el inicio de este mes, la suba ha alcanzado el 5,75%.
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Indicador Arroz em Casca ESALQ/Bolsa Brasileira de
Mercadorias-BM&FBovespa
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Los futuros de algoddn cerraron entre -12 y + 9 puntos relativo al precio de ajuste de la
vispera. El contrato Julio se ajustdé en 62,37%/libra, mientras que Diciembre, el
referencial para EEUU, finalizo en 62,54%c/libra. De acuerdo a operadores del mercado
el atraso en la siembra en Texas debido a las lluvias es uno de los factores que afecto la
cotizacion del dia. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de Nueva York
cerro en 61,11%c/libra desde los 59,71%c/libra de ayer, mientras que el precio del fardo
lo hizo en 293%c/libra desde los 286%/fardo de la vispera.

Julio-2016 4,986 (8.72)
Algodén Octubre-2016 5,003 (9.51)

Diciembre-2016 4,958 7.13

Marzo-2017 4,978 3.96

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdi6 025% hasta 95,34. En Argentina fue dia feriado sin
actividad en los mercados. En los deméas paises del MERCOSUR, el dolar se fortalecio
en diferentes magnitudes siguiendo la tendencia de la moneda norteamericana.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.58 3.60 0.02 0.64%
Peso argentino 14.02 sla sla sla
Guarani 5,617 5,638 21.00 0.37%
Peso uruguayo 31.21 31.25 0.04 0.13%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.
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El petroleo tuvo una jornada de ganancias con el Brent cerrando en 49,74$/barril, una
suba de 232%, mientras que el WTI sumo 193% hasta 4956$/barril.

Délar indice Junio-2016 95.34 (0.24)
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 49.74 1.13
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 49.56 0.94

Anexos graficos

Julio-2016 449 20.17
ot de o |AQOS10-2016 430 15.43
J Setiembre-2016 418 10.69
Octubre-2016 411 9.92

Julio-2016 8.977 403.45

. . Agosto-2016 8,607 308.65
Aceite de soja 1o e 2016 8,362 213.85
Octubre-2016 8.217 108.42

Julio-2016 171 0.73

Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 175 0.83
suave de invierno)  |Diciembre-2016 182 0.64
Marzo-2017 188 0.64

| Prodwctoycontratos | Ciemre(8) | Variacien($) |
Julio-2016 192 0.00
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 195 (0.09)

durao de primavera) |Diciembre-2016 199 0.09
Marzo-2017 203 0.00

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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