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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 25 de Enero 2016: Los granos cerraron con leves ganancias y en algunos casos
sin cambios inmunes, al menos por el momento, a las fuertes ventas en el petréleo y en
el mercado de acciones. El trigo lidero las subas ante el anuncio de que Rusia impondria
restricciones a las exportaciones del cereal, al menos hasta la proxima cosecha. La soja
sintio los efectos del trigo e igualmente de comentarios de que Argentina enfrentara
falta de lluvias préximamente, lo que favorecié la cotizacion local. EI maiz cerré entre
sin cambios y con pequefias ganancias en cierta manera alentado por las inspecciones
para exportacion que fueron superiores a la semana pasada. El indice de commodities
CRB cay6 2,04% cerrando en 160,4594.

Soja

La soja gano entre 1,50 y 1,80$ en una jornada caracterizada por operaciones basada en
aspectos técnicos (o graficos como también se lo denomina) ante la ausencia de
novedades en los aspectos fundamentales. Noticias originadas en Brasil indican
rendimientos levemente menor a la media. El aceite de soja cerrd negativo influenciado
por la caida del petrdleo que lo afecta por el lado del biodiesel. Aumentos en la
demanda de harina por parte de los “feedlots” fue positivo para la cotizacion de
producto. Las inspecciones para exportacion totalizaron 1,2MT, un 14% menor al de la
semana pasada y -22% a lo inspeccionado un afio atras. El atraso con respecto al afio
pasado es -11,6%.

En su boletin del viernes, la Camara Mercantil de Uruguay inform6 que los
exportadores uruguayos incrementaron el pago por la soja de la zafra 2016 puesto en
Nueva Palmira entre 300 a 305%/t, cuando que la semana pasada estuvo en 300%/t. En
Paraguay se cotiza entre 260 a 280$/t segun diversas fuentes. COOPAVEL en Cascavel,
Parana pago en la fecha 74R$/bolsa o 301$/t. La entrega para Mayo en Paranagua se
cotizaba a 336%/t 0 82,50R$/bolsa.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 324 147
Soia Mayo-2016 324 1.65
Julio-2016 326 1.75
Agosto-2016 326 1.84
Maiz

Poco cambio en los futuros de maiz al cierre de la jornada presionado en cierta manera
por el mercado del petroleo. Algunos operadores atribuyeron la situacion al
cuadramiento de saldos en vista a fin de mes. Ademas la masiva venta por parte de los
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agricultores influy6 igualmente. Alento la suba los datos de inspeccion para exportacion
que superaron a los de la semana pasada, aunque con limitaciones.

A primera hora de la mafiana el USDA informé que las inspecciones para exportacion
alcanzaron 600.000 toneladas, apenas un 3% superior al de la semana previa, alcista en
cierta medida. Sin embargo estuvo muy por debajo de la promedio semanal necesario
para cumplir con la proyeccion del USDA. El acumulado sigue -21,5% en relacién al
del afio pasado.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 146 (0.20)
Maiz Mayo-2016 148 0.00
Julio-2016 150 0.10
Setiembre-2016 152 0.20

La Cémara Mercantil de Uruguay inform6 que el maiz importado, entero, puesto en
Montevideo bajo un dolar en su limite inferior quedando en el rango 197$/t contra
195%/t del viernes pasado. En COOPAVEL, el maiz se cotizaba a 131$/t (32R$/bolsa),
sin cambios, en términos de moneda local, con respecto al cierre del viernes. El
indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa se cotizd al cierre a
42,84R$/bolsa 0 174%/t, una caida tanto en moneda local como en ddlares de cerca de
1%. Con respecto al lunes pasado la cotizacion cayd -1,20% en reales pero 2,52% en
dolares. Sin embargo en el lapso de un mes el precio ha aumentado 18,15% en reales
13,73% en ddlares.

MAIZ: Comparacion entre el indicador CEPEA/ESALQ y
precio en CBOT
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Trigo

El Mercado de futuros del trigo cerrd con buenas ganancias como reaccién a las
medidas restrictivas que Rusia planea imponer a la exportacion del cereal, al menos
hasta la proxima cosecha. La debilidad del rublo favorece la exportacion, elevando los
precios locales y de este modo alentando la inflacion.

Las inspecciones para exportacion totalizaron 188.000 toneladas, casi 50% menor al de
la semana pasada y -40% al inspeccionado un afio atrds. En el acumulado las
inspecciones de este afio estan a -11% en relacion a la zafra anterior.

Las expectativas de siembra de trigo en India serdn menores a las del afio pasado. En el
presente llegarian a 29,2MHa, mientras que el afio pasado sembraron 30,6MHa. Esta
reduccion podria aliviar la sobre oferta de trigo en el mercado, ya que obligara a este
pais a buscar producto en el exterior, posiblemente Australia. Filipinas compro 100.000
toneladas de trigo que se presume es de Argentina, con lo cual se consolida la vuelta de
este pais al mercado global.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 174 1.19
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 178 1.29
duro de invierno) Julio-2016 182 147
Setiembre-2016 187 147

Canola

La canola cerrd6 mixto donde la debilidad de la moneda local por la caida del petrdleo.
Las ganancias en el aceite de palma y de la colza ayudaron a paliar los impactos
negativos desde otros sectores, como la caida del aceite de soja en Chicago. El aceite de
palma cerr6 con una ganancia de 0,61% en moneda local hasta 2.475 ringgit por
tonelada, que en délares de EEUU significo una suba desde 576 a 578%/t. Por su lado la
colza en el ICE de Paris sumo 0,25 euros a su cotizacion cerrando en 360 euros por
tonelada. Esta ha sido la tercera jornada consecutiva de ganancias en el contrato.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 482 0.30
Canola Mayo-2016 490 0.20
Julio-2016 496 0.50
Noviembre-2016 495 (0.20)

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 3



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Arroz

Los futuros de arroz cerraron con ganancias en las posiciones mas cercanas influenciado
por la dinamica en el mercado fisico de EEUU. EIl indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS lleg6 a 41,94R$/bolsa al cierre de actividades, una suba de 1,11%
en relacion al precio de una semana atrds. En ddlares la cotizacion finalizé en 205$/t,
una suba de tan solo 0,24%. En el balance mensual el precio ha aumentado 2,39% en
moneda local y 2.34% en ddlares.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 243 1.10
Marzo-2016 249 1.10
Arr
o Mayo-2016 235 1.10
Julio-2016 256 (0.44)
Algodon

Los futuros de algoddn cerraron con pérdidas de 70 a 85 puntos cediendo gran parte de
las ganancias de la semana pasada. La caida del petréleo golpea a la cotizacion del
algodon ya que vuelve a las fibras sintéticas mas competitivas en precio. Por otro lado
persiste la duda sobre la fortaleza de la demanda en vista al accionar del mercado
accionario y stocks. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerré en la jornada 69,20 ganando 30 puntos con respecto al valor del
viernes pasado.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4 883 (67.38)
Algodén Mayo-2016 4,923 (57.87)
Julio-2016 4953 (65.00)
Octubre-2016 4,896 (6421

Otros commodities y tasa de cambio.

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind en baja cediendo 25 puntos hasta 99,41. El petréleo tuvo
una jornada negativa igualmente, con el Brent del Mar del Norte cayendo 5,22% al
cierre de la jornada o 1,68 ddlares para ajustarse en 30,50%/barril. EI WTI, referencial de
EEUU, perdi6 5,75% o 1,85% y cerr6 en 30,34%/barril.

En el MERCOSUR, el real y el guarani terminaron con tasas de cambio de pequefia
apreciacion frente al ddlar norteamericano, mientras que el peso en los dos paises del
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Plata de depreciaron levemente. El viernes pasado el Banco Central del Paraguay

decidio aumentar a 6.0% su tasa de interés de politica monetaria desde 5,75%.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 300 441
P A s Mayo-2016 303 408
Julio-2016 305 3.64
Agosto-2016 306 353
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 671 (1.32)
; : Mayo-2016 675 (1.32)
Froete de:sofs Julio-2016 630 132)
Agosto-2016 681 (1.98)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 177 220
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 179 2.39
suave de invierno) Julio-2016 181 2.57
Setiembre-2016 184 2.66
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Trigo Minneapois Marzo-2016 184 1(-)}
o s _\/Ie'iyo-ZO 16 186 0.73
TR Julio-2016 188 0.83
Setiembre-2016 192 0.83

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,

AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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