Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves, 24 de diciembre 2015: Cierre negativo de los principales commodities de
nuestro interés debido a encuadres de saldos en vista al largo fin de semana, y a la
cercania de fin de afio. El prondstico de lluvias en Brasil y la futura “invasion” de
productos desde Argentina pesan en el mercado. El indice de commodities CRB subio
por segundo dia, esta vez 0,5% cerrando en 176,0938.

Soja

La soja cerrd en baja nuevamente a pesar que los datos de ventas para exportacion
fueron marcadamente superiores a los de la semana pasada y, casi ciento por ciento por
encima del promedio de las cuatro semanas previas. Se vendieron 2.069.700 t, cuando
que el rango esperado estuvo entre 0,8 y 1,1MT. Ademas China lideré las compras con
1,5MT. Las exportaciones alcanzaron 1,62MT, +4% con respecto a la semana previa,
fue 6% inferior al promedio reciente, y nuevamente China fue el principal importador.
Las ventas de harina totalizaron 252.400t también muy superior a la semana anterior y
50% mayor al promedio reciente. El total superd ligeramente el limite superior del
rango esperado. Las ventas correspondientes a aceite Ilegaron practicamente 40.000t,
cuando que lo méximo esperado por los operadores fue de 15.000t. EI USDA anunci6 la
venta de 100.000 toneladas a destinos no especificados. Noticias de lluvias en la zona
centro y norte de Brasil y en Argentina agregaron una presion negativa a los precios en
el mercado.

El contrato Enero perdi6 2,39$ al cierre para ajustarse en 322$/t (875%c/b), mientras que
el contrato Marzo cay6 7,75$% hasta 321%/t (873%c/b). Mayo por su lado cedid 7,25%
hasta 322%/t (878%c/b), y Julio cerrd en 7,25%/t (885%c/b) al perder 7,25$. La harina de
soja perdio cerca de 1,20% en sus posiciones cercanas, que en términos absolutos
estuvo cerca de 3,60%/t. Especificamente Enero cayo 3,75% hasta 297$/t, mientras que
Marzo cedi6 3,64% para ajustarse en 299$/t. El aceite de soja gano entre 1y 1,15% en su
primeras cuatro posiciones. Enero cerr6 en 681$ con una ganancia de 7,72$, mientras
que Marzo ganoé 7,50$ para ajustarse en 686$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 32 (2.39)
Soja Marzo-2016 321 (2.85)
Mayo-2016 322 (2.66)
Julio-2016 325 (2.66)
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Maiz

Los contratos mas cercanos de maiz perdieron, en sus primeras cuatro posiciones, 1$c/b
0 39 centavos por tonelada. Marzo se ajusté en 143%/t, Mayo en 146$/t, Julio en 148%/t
y Setiembre en 150%/t. El informe de ventas para exportacion totalizé 803.600t para
entrega en el presente afio comercial, que estuvo +39% y -23% con respecto a la semana
anterior y al promedio reciente respectivamente. El rango esperado por el mercado
estuvo entre 500.000 y 750.000t. Se exportaron 823.600t el mayor en el presente afio
comercial. EI mercado siente la presion de las noticias que el ingreso masivo de maiz
argentino al mercado mundial es inminente.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 143 (0.39)
Maiz Mayo-2016 146 (0.39)
Julio-2016 148 (0.39)
Setiembre-2016 150 (0.39)

Trigo

El trigo cotizado en Chicago gand 73 centavo para cerrar en 172$/t, Mayo lo hizo en
174$/t, una ganancia de 92 centavos. El trigo de Kansas cerr6 en 172$/t (+0,55%), el de
Mayo se ajustd en 176%/t (+0,46%). En Minneapolis, el trigo rojo duro de primavera
cerr6 en su contrato de Marzo en 182%/t (+0,64%), mientras que Mayo finalizd en
185%/t, una caida igualmente de 0,64$.

Las ventas para exportacion de trigo llegaron a 370.900t, dentro del rango de 250.000 a
500.000t esperado por los operadores. El total estuvo +16% y +19% en relacion a la
semana anterior y al promedio reciente. Se exportaron 407.300t, superior en 23% a la
semana anterior y 35% al promedio reciente. EI mercado se encuentra evaluando el
impacto o significado de la presencia argentina en el mercado global, con su trigo que es
el de menor cotizacion actualmente tal como lo demostré en la licitacién lanzada por
Egipto el dia de ayer (23-12-2015). La oferta argentina de 175%/, sin incluir flete, deja
facilmente fuera del mercado a Francia y Rusia, y ni que decir a EEUU.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 172 (0.55)
Toigo Kiisia Mayo-2016 176 (0.46)
Julio-2016 179 (0.64)
Setiembre-2016 184 (0.64)
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Canola

La canola gané 1,50C$ en su posicion Enero y se ajustdé en 480C$/t, mientras que
Marzo cerr6 en 489C$/t, una diferencia de 1,10$. El producto cerr6 en baja apoyado al
cierre positivo del aceite de soja en Chicago. La cotizacién de la colza en Europa
también tuvo un efecto positivo en la cotizacion de la canola en Winnipeg. Por otro lado
la continla demanda de los procesadores y escasa venta por parte de los agricultores
actuan empujando a los precios. La colza volvié a subir por segundo dia y el tercero de
la semana. En la fecha sumo nuevamente 25 centavos y se ajusté en 374,75 euros por
tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 480 1.50
Casila Marzo-2016 489 1.10
Mayo-2016 494 1.20
Julio-2016 496 1.40

Arroz

Los futuros de arroz cotizados en Chicago cerraron para el contrato que vence en Enero
a 239%/t (-1,76%). El de Marzo se ajustd en 244$/t (-1,983), y el de Mayo en 250%/t (-
1,98%). El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 387$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Enero-2016 239 (1.76)
Aivos Marzo-2016 244 (1.98)
Mayo-2016 250 (1.98)
Julio-2016 257 (1.76)

Algodon

El algodén Marzo sumo 89 puntos o 70,55%/t para cerrar en 5.046%/t 0 63,66%c/libra. El
contrato Mayo gand 79 puntos 0 62,62% y se ajustd en 5.101$/t 0 64,35%c/libra. Por su
lado julio se incrementd 76 puntos o 60,24%$/t para finalizar en 5.152%/t 0 64,99%c/libra.

Los datos de ventas para exportacion mostraron ventas por 166.900 fardos, de los cuales
36.900 correspondieron a algodén tipo upland nuevo y tipo pima por 11.800 fardos. Se
exportaron 127.600 fardos, un 40% superior a la semana pasada. EI indice cayo6 0,15
puntos a 69,85.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 5.046 70.55
Algodsii Mayo-2016 5,101 62.62
Julio-2016 5.152 60.24
Octubre-2016 5.114 53.11

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié 350 puntos y cerré en 98,015. El petréleo por su lado tuvo
un cierre positivo con el Brent cerrando en 37,89%/barril (+0,53%) , y el WTI en 38,10
(+0,60).

Al Gltimo dia de operacion de la semana, el real y el guarani se apreciaron cercad de
0,26%, mientras que el peso argentino y el uruguayo lo hicieron en menor medida. En el
balance semanal las monedas de los paises del MERCOSUR finalizaron mixtos, sin
cambios, como el caso del real, y devaluadas en las demaés. El peso argentino finalizo
con una devaluacion de 2,77%, el guarani con 0,64% y el peso uruguayo con 0,15% de
caida.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 24-Diciembre-20135 y variacion semanal

Monedas 17-dic-15 18-dic-15 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 3.96 3.95 (0.01) -0.27% 0.00 0.09%
P argentino oficial 13.04 13.05 0.01 0.04% (0.37) -2.77%
Guarani 5.850 5.835 (15) -0.26% (37.66) -0.64%
Peso uruguavo 2981 29.79 (0.03) -0.09% (0.04) -0.15%
Fuente: BCA, BCU. BCP. BCB. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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