i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 24 de agosto 2016: Los cuatro granos comercializados en Chicago cerraron
en rojo. ElI mercado simplemente estd descontando lo que sera una gran zafra. A pesar
de que los datos del Farmer tour indican que los rendimientos proyectados por el
USDA estarian sobredimensionados, habrd abundante producto. Los datos de
StatsCanada de ayer hundieron mas aun al trigo. En la primera vez que Canada
producira mas de 30MT de trigo en 25 afios. En maiz actud de cierta manera como un
freno a mayores caidas la venta de 101.600 toneladas a destinos no indicados reportado
por el USDA en la fecha. El arroz cerr6 en negativo luego que ayer se ajustara en baja
como reaccion a la baja en la calificacion del estado del cultivo.

Soja, trigo y maiz

La soja cerr6 con pérdidas en la jornada de la fecha presionada por las condiciones
climaticas propicias para el desarrollo del cultivo. La soja para entrega en setiembre
cerr6 en 1.031%$c/b, una caida de 3,50%c, mientras que la posicién noviembre se ajusto
en 1.005%c/b una pérdida de 8,25%c. El contrato Mayo 2017 tuvo otra jornada negativa,
en Chicago pero se mantuvo sobre los 1.000$c/b (367%/t). En la fecha se ajusté en
370%/t (1.008%c/b) una pérdida de 0,37$ o 1,0%c. El precio se movid en un rango de 368
a 371%/t (1.001 a 1.009 $c/b) similar al de ayer. EI CBOT estima que se realizaron un
poco mas de 4.470 transacciones en este contrato, y que el lunes las posiciones abiertas
alcanzaron 34.300 unidades, levemente inferior a las del lunes.

Setiembre-2016 379 (1.29)
Soja Noviembre-2016 369 (3.03)
Enero-2017 370 (3.03)
Marzo-2017 369 (2.66)

En Rosario, se pagd por la soja disponible entre 4.150 a 4.200 pesos por tonelada. En
Rofex la posicidon noviembre se ajustd en 284$/t, una caida de 1,39% y la de mayo 2017
perdié 1,15% hasta 257,3%$/t. En el mercado de futuros de Rosario, la posicion Mayo de
soja fabrica cerrd en 257,3%$/t, una pérdida de 1,15%.

En Brasil fue una jornada de precios con caidas y subas segun la situacion de cada
region. En los puertos hubo pérdidas. En Paranagua la soja disponible perdio 0,59%
hasta 84,00R$/bolsa, y el precio diferido para el préximo afio cayé a 80,00R$/bolsa,
igual a una reduccion de 1,23%. En la terminal de Rio Grande, el disponible perdid
1,09% hasta 81,50R$/bolsa, y los del proximo afio cedieron 0,86% hasta 80,30R$/bolsa.
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Los futuros de maiz en Chicago finalizaron en baja, que al igual que la soja se enfrenta
a condiciones cuasi ideales para el desarrollo del cultivo a tal punto que algunos estima
que las proyecciones del USDA quedaron cortas en su informe pasado. Como todos los
miércoles el informe de produccion de etanol fue dado a conocer hoy con datos bajistas
para el maiz. Hubo aumento en el stock del combustible y menor produccion del
producto en la semana que cubre el informe. El dato positivo fue la venta de maiz que el
USDA anunci6 hoy por un total de 101.600 toneladas a destinos no indicados reportado.

Setiembre-2016 129 (0.39)

. Diciembre-2016 132 (0.39)
Maiz

Marzo-2017 136 (0.39)

Mayo-2017 139 (0.39)

En Rosario el maiz disponible se cotizd entre 2.150 y 2.250 pesos por tonelada.
Entregas para octubre se acordaron a 153%/t que llegd a 155%/t para noviembre. El
cereal de la nueva cosecha llegd a 145%/t para descargar entre marzo y abril del 2.017.
En Rofex hubo transacciones de futuros de maiz. Se comercializaron 180 toneladas para
Diciembre a un precio de 159%/t.

En Brasil hubo pocos cambios en el mercado interno del maiz. En algunas zonas sube
en otras disminuye. En el Puerto de Paranagua el precio subidé 1,54% cerrando en
33,00R%/bolsa de 60 kg. En el mercado de futuros de San Pablo hubo pérdidas con
setiembre, referencial para el maiz de segunda en Brasil cerrando en 43,09R$/bolsa,
cuando que ayer cerr6 en 43,38R$/bolsa, una caida de 0,69%.

Tercera jornada de pérdidas en los futuros de trigo en Chicago, con el trigo de Kansas
presentando leves ganancias. En Minneapolis también hubo pérdidas. Los datos de
StatsCanadd de ayer hundieron mas adn al trigo. En la primera vez que Canada
producird mas de 30MT de trigo en 25 afios.

Setiembre-2016 148 (1.38)
Trigo Chicago (rojo | Diciembre-2016 157 (0.46)
suave de invierno) | Marzo-2017 165 (0.55)
May0-2017 170 (0.83)
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En Rosario el cereal disponible se cotizd en 2.100 pesos por tonelada, mientras que la
nueva cosecha se cotiz6 en 150%/t. Trigo con requerimiento de PH78/Proteina 10,5 y
entrega en diciembre se transé a 160$/t. En Rofex no se realizaron operaciones con
futuros de trigo. El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana llego a
835R$/t, una caida de 0,59%. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando), tuvo una jornada positiva, sumando 1,03% a su cotizacion hasta 803R$/1.

Canola, algodon y arroz

La canola cerrd en baja en el ICE de Canada siguiendo a la soja y su aceite en Chicago.
Igualmente la caida del petréleo arrastr6 hacia abajo a la canola. En el Bursa de Malasia
el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el mas comercializado
actualmente, se recuperd y volvid a subir esta vez hasta 2.600 ringgit por tonelada, una
suba de 0,85%, mientras que en dolares sumo 0,70% hasta 644,50$/t. En Paris, la colza
cerr6 en 378,75 euros por tonelada, una ganancia de 0,13%.

Los futuros de algoddn cayeron entre 69 y 82 puntos al cierre de la sesion de la fecha en
el ICE de Nueva York. Una combinacion de dolar en suba, que encarece el producto de
las exportaciones, y petréleo en baja que reduce el costo de produccion de los sustitutos
sintéticos, fibras especificamente, afectaron negativamente al algoddn. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd la
jornada en 74,29 una suba de 0,10 respecto a la vispera. El precio de contado medio en
el mercado de Nueva York cerrd en 66,55%c/libra, mientras que el fardo de algodén se
cotiz6 en 319%.

El arroz cerr6 en negativo luego que ayer se ajustara en baja como reaccion a la baja en
la calificacion del estado del cultivo. En la fecha, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerro la jornada en 50,53R$/bolsa, una leve suba de 0,08% en
relacion al cierre de ayer, lo cual mantiene la cotizacién alrededor de los 50$/bolsa.

En su boletin semanal CEPEA sefialé que el precio del arroz en cascara en Rio Grande
do Sul ha fluctuado ligeramente durante el mes de agosto, con la comercializacion
debilitada en comparacion con el mes de julio. Las industrias consultadas por CEPEA se
muestran cautelosas a la hora de pagar por nuevas adquisiciones y han optado por el
arroz depositados en sus almacenes y/o prolongar el periodo de pago. Desde el lado del
vendedor algunos contintan en el mercado debido a la necesidad de "hacer caja”, y
también para cumplir con los compromisos de la cosecha. Otros, més capitalizados, se
retiraron previendo aumentos de los precios a medida que la entresafra avanza. En este
escenario, el indicador ESALQ-SENAR/RS cay0 ligeramente un 0,17 % entre el 16 y
23 de agosto, cerrando en 50,49 R$/ bolsa de 50 kg el martes 23. A la fecha el indicador
ha disminuido 0,4 %.
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Arroz en cascara: Indicadorde precio ESALQ/SENAR-RS
(R$/bolsa de 50 kg)
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Fuente: CEPEA

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El petrdleo tuvo una jornada negativa. EI Brent perdié 91 centavos y se ajusté en
49,05%/barril y el WTI en 46,77$/barril, cediendo 1,33%. Por su lado el indice délar,
que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas
principales se fortalecié a pesar de los datos negativos de ventas de viviendas en EEUU.
El dato proporcionado indic6 una caida del 3,2%, cuando que los analistas esperaban
solamente una reduccién de 0,4%. ElI mercado financiero especificamente esta a la
espera del discurso de la presiente de la Reserva que tendra lugar hoy, y en el cual se
espera novedades sobre la suba de tasas de interés. El contrato del indice para setiembre
cerrd en 94,75 una suba de 250 puntos.

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerr6 mixto frente a las respectivas
monedas. En Argentina el peso finaliz6 en 14,8747 pesos por ddlar una suba (del dolar)
de 0,28%. En Brasil la moneda norteamericana perdio 0,30% al cerrar en 3,224 reales
por délar. En Paraguay el ddlar se cotiz6 en 5.523 guaranies igual a una valorizacion de
0,23%, igualmente en Uruguay el peso retrocedié frente el dolar en 0,91% cerrando en
28,832 pesos por dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha
de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters,
Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacién
Setiembre-2016 379 (0.99)
Harina ($/t) Noviembre-2016 363 (1.43)
Enero-2017 360 (1.76)
Marzo-2017 358 (2.09)
Agosto-2016 740 (7.05)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 743 (7.50)
Octubre-2016 749 (7.28)
Enero-2017 753 (7.94)
Setiembre-2016 150 0.18
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 159 0.00
invierno ($/t) Marzo-2017 165 0.00
Mayo-2017 169 0.09
Setiembre-2016 184 (5.14)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 187 (2.57)
primavera ($/t) Marzo-2017 191 (2.02)
Mayo-2017 195 0.00
Julio-2016 469 (3.40)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 476 (3.10)
Enero-2017 482 (2.60)
Marzo-2017 486 (2.40)
Julio-2016 222 (5.07)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 222 (5.95)
Noviembre-2016 228 (5.95)
Enero-2017 234 (5.95)
Julio-2016 67.41 (0.71)
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 67.79 (0.65)
Diciembre-2016 68.32 (0.80)
Marzo-2017 68.42 (0.83)
e o s Setiembre-2016 94.75 0.25
Dolar indice —
Diciembre-2016 94.71 0.25
Petréleo Brent | Setiembre-2016 49.05 (0.91)
($/barril) Octubre-2016 49.35 (0.97)
Petr6leo WTI ($/barril) Setiembre-2016 46.77 (1.33)
Octubre-2016 47.48 (1.27)

Fuente: MRCI
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