i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 24 de Junio 2016: Caida en todos los mercados luego que Gran Bretafia
decidiera salir de la Union Europea. El capital buscé refugio en el délar que gané mas
de 205 puntos en la jornada. El indice de commodities CRB perdi6 2,50 % cerrando en
188,6886.

Soja, trigo y maiz

La soja cerr6 con pérdidas luego de conocida la decision de Gran Bretafia de abandonar
la Union Europea. La suba del délar también fue un factor bajista para la oleaginosa. La
soja para entrega en Julio en la Bolsa de Chicago cerr6 en 1.103%c/b, una diferencia de -
21,50%c, mientras que la posicion Noviembre se ajust en 1.079%c/b una reduccion de
23,00%c. El contrato Mayo 2017 finalizé en 382%/t una peérdida de 6,43$, que en la
unidades de medida de la Bolsa fue 1.1041$c/b, una reduccion de 17,50%c.

Julio-2016 405 (7.90) (20.76) -4.87%
Sojz Agosto-2016 405 (8.08) (21.50) -5.04%
Setiembre-2016 399 (8.36) (24.07) -5.69%
Noviembre-2016 396 (8.45) (25.63) -6.07%

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que la cosecha de soja a nivel nacional
esta en 95%. ElI CFTC inform6 que al martes pasado los especuladores mantenian una
posicién neta larga de 200.789 contratos. Reuters estim6 una venta de 37.500 contratos
de soja en estos Ultimos cinco dias por parte de los fondos. La encuesta de Bloomberg
sobre superficie de siembra mostré una suba desde los 33,27MHa (82,2 millones de
acres) que el USDA informé en Marzo pasado a 33,96MHa (83,9 millones de acres).

La BCR informd que las fabricas de la regién ofrecieron abiertamente 4.000 pesos/t por
la soja disponible. Los exportadores por su lado ofrecieron 267$/t por soja de esta zafra.
En Rofex el futuro de soja fabrica con entrega en julio se ajustd a 283,7$/t, en baja
6,8% respecto del ajuste del jueves.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana la soja cotizé en 80,00%/bolsa, que
estuvo por debajo de los 82,00R$/bolsa cotizados de ayer. En el Puerto de Paranagua la
soja disponible también perdi6 valor hasta 93,00$/bolsa desde los 94,00R$/bolsa de la
vispera. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se
ajustd en 24,32%$/bolsa desde 24.79% de ayer.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el rango referencial del precio de la soja
de la zafra 2016 destinada a la exportacion puesto en Nueva Palmira, disminuy6 a un
rango entre 395 a 410%/t desde los 405 a 420%/t de la semana pasada. La soja de la
nueva zafra, 2017, tuvo un precio referencial de 360 a 377%/t, mientras que la semana
pasada estuvo en el rango de 365 a 384%/t. La soja para industria puesta en Montevideo
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se mantuvo sin cambios en 400 a 415%/t. En la harina de soja el rango referencial
disminuy6 desde 405 a 435$/t informado la semana pasada a 398-428%/t.

Los futuros de maiz cerraron con pérdidas con el contrato lider perdiendo 14% en el
balance semanal. EI maiz logr6 recuperar y cerrar por encimad de los minimos a que
cay6 en el dia y fue suficiente para superar el promedio mévil de 100 dias, lo cual trajo
cierto alivio al mercado. EI CFTC indicd que los especuladores redujeron su posicién
neta larga hasta 224.827 contratos. Reuters estim0 una venta de 96.500 contratos de
maiz en estos ultimos cinco dias por parte de los fondos.

Julio-2016 151 (1.08) (20.96) -12.16%
Mai Setiembre-2016 153 (1.38) (21.16) -12.14%
Diciembre-2016 155 (1.38) (21.46) -12.14%
Marzo-2017 158 (1.38) (19.98) -11.22%

Segun la encuesta llevada a cabo por Bloomberg la superficie de siembra de maiz sera
de 37,56MHa (92,8 millones de acres), por debajo de los 37,88MHa (93,6 millones de
acres) que el USDA informé en Marzo.

En Argentina la Bolsa de Buenos Aires informé que la cosecha de maiz lleg6 al 38% del
area comercial estimada para esta zafra. En este informe ajusté al alza su estimacién de
produccion, que ahora prevé sera 28,00MT, una suba de 3,00MT.

En las transacciones en el recinto de la Bolsa de Rosario se pagaron entre 2.400 y 2.500
pesos/tonelada, en el mercado disponibel. Los valores para la entrega extendida desde
agosto a diciembre se mantuvieron en 160$/ton. En Rofex no se realizaron negocios con
maiz.

En Coopavel y en Paranagua el precio el maiz continué en 35,00R$/bolsa. En la Bolsa
de Futuros de San Pablo el maiz cerrd siguiendo a la Bolsa de Chicago aunque limitado
por la cosecha local que ya se inicid. Julio, el contrato mas proximo se ajustd en
40,78R$/bolsa desde los 41,89R$/bolsa de ayer. Setiembre, el referencial para el maiz
safrinha de Brasil, termind en 40,34%c/bolsa desde los 40,39R$$/bolsa de ayer.

La Camara Mercantil de Uruguay informé que el maiz calidad superior y bueno puesto
en Montevideo, zafra 2016 subié a 215-220%$/t desde los 205-210%/t de la semana
pasada. El de calidad bueno tuvo una suba a 205/210 $/t desde los 200$/t de la semana
pasada. El maiz tipo exportacion en Nueva Palmira, luego de permanecer varias
semanas sin registrar movimiento, en la presente semana se cotiz6 a 172$/t.

Los futuros de trigo cayeron en la fecha, aunque el contrato Julio del cereal cotizado en
Chicago sumé unos puntos. La fuerte suba del ddlar por un lado y los buenos
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rendimientos de la cosecha fueron factores bajistas para el trigo, ademaés del ya citado
caso de Gran Bretana.

Julio-2016 167 0.18 (9.74) (0.06)

Trigo Chicago (rojo suave [Setiembre-2016 171 (0.28) (10.93) (0.06)
de invierno) Diciembre-2016 178 (0.55) (10.38) (0.06)
Marzo-2017 185 (0.73) (10.47) (0.05)

En Argentina el Ministro de Agricultura estima que se han sembrado el 32% de las 5,34
millones de hectareas que se sembraran esta zafra segun sus célculos. La Bolsa de
Buenos Aires es mas conservadora y estima 4,5MHa, pero su avance en la siembra es de
45,9%. La BCR informé que por el trigo disponible se pag6 entre 2.400 a 2.500 pesos
por tonelada. La nueva cosecha se acordd en 160%/t para Enero y Febrero. En Rofex no
se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parand cortd tres dias de
ganancias y en la fecha retrocedio 2,86R$ y 2,85$. El precio del dltimo dia de la semana
fue 903,1R$/t y 268%/t. En el balance semanal el precio en reales cerr6 -0,51% y en
dolares fue +0,90%. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo
blando) termind la semana con una caida de 9,64R$ y 4,70$, de modo que los precios
medios cayeron a 825,5R$/t y 245%/t. En el balance semanal el trigo blando fue méas
castigado que el duro, ya que su diferencial respecto al viernes pasado fue -2,20% vy -
0,81% en reales y en ddlares respectivamente.

En Uruguay la Camara Mercantil mantuvo la referencia de 180%/t para el trigo de 12%
de proteina puesto en los molinos. El trigo con 78 PH puesto en Nueva Palmira se elevo
a un rango entre 155 y 175%/t desde los 155 a 165%/t de la semana pasada..

En Francia los informes siguen mostrando caida en la calidad del trigo. EI Ministerio de
Agricultura estima que el 71% del trigo estd en buenas a excelentes condiciones, -4
puntos porcentuales de caida en la semana.

Canola, algodén y arroz

Al igual que en los otros mercados, en el ICE de Canada la canola perdi6 al cierre de la
jornada. Ademas de la presion externa ocasionada por la salida de Gran Bretafia de la
Unién Europea, las condiciones climaticas adecuadas para el desarrollo del cultivo
sumaron presion negativa. La debilidad de la moneda local evité mayores pérdidas.

Julio-2016 464 (9.00) (46.30) -9.07%
Canola Noviembre-2016 477 (8.30) (41.20) -7.95%
Enero-2017 483 (8.30) (40.50) -7.74%
Marzo-2017 488 (7.30) (36.30) -6.92%
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El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el méas comercializados,
cerr6 con una caida de 5 ringgit ajustandose en 2.379 ringgit por tonelada. En ddlares
cedi6 desde 593 a 582%/t. En Europa, la colza perdi6 4,20 euros y se ajustd en 352 euros
por tonelada.

Los futuros de arroz en Chicago cayeron en concordancia con los mercados de trigo,
maiz y soja. Ademas el fortalecimiento del dolar no fue positivo para la cotizacion del
cereal. Las condiciones climéaticas en EEUU son adecuadas para el desarrollo del
cultivo, lo cual agrega mas presion bajista al producto.

Julio-2016 237 (1.10) (11.90) -4.78%
Arroz Setiembre-2016 243 (0.66) (12.13) -4.76%
Noviembre-2016 249 (0.44) (11.02) -4.24%
Enero-2017 254 (0.66) (11.02) -4.16%

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS continua subiendo, aunque esta vez
sumo solamente 3 centavos. El precio promedio del indicador estuvo en este ultimo dia
en 48,79R%$/t, lo cual llevd a una ganancia de 4,39% en la semana. En ddlares hubo una
caida luego de ocho jornadas de ganancias. La pérdida de la fecha fue de -2,00$ con lo
cual el precio fue de 289%/t, pero en el balance semanal subio 5,86%.

Los futuros de algodon cerraron con pérdidas entre 38 y 104 puntos. El algodén fue
afectado por la caida general del mercado de commodities agricolas, pero ademas por el
fortalecimiento del délar y la caida del petroleo.

Julio-2016 64.50 (0.38) (0.07) -0.11%
Algodén Octubre-2016 64.83 (0.79) (1.42) -2.14%
Diciembre-2016 64.42 (1.00) (1.50) -2.28%
Marzo-2017 65.01 (1.04) (1.08) -1.63%

Los especuladores segun el informe semanal del CFTC redujeron en 5.573 contratos su
posicion neta larga durante la semana finalizada el martes 21. Sin embargo habra que
ver como actuaron en los siguientes dias y en especial el viernes.

La India concertd con Pakistan la compra de 20.000 fardos de algodén de modo a
aumentar la oferta loca, la cual se ha reducido drasticamente debido a los problemas
causados por las adversas condiciones climéticas. Segun Reuters, el precio del algodon
en India ha aumentado en un 28% desde Octubre pasado.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 75,65, una suba de 1,0 o 100 puntos. En la fecha, el precio promedio en el
mercado fisico de Nueva York cerr6 en 63,41%c/libra desde los 61,88%c/libra de ayer. El
precio del fardo subi6 a 304$ desde los 297$ de ayer.
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales terminé sumando 205 puntos 0 2,19% hasta 95,58. El délar fue
el refugio del capital ante la coyuntura internacional bajista. Su cotizacion elevada fue
un factor negativo para los commodities comercializados en esta moneda.

En el dltimo dia de la semana el ddlar se aprecio en todos los paises del MERCOSUR.
El real y el peso argentino lideraron con fuerte subas, que en ultimo caso fue cercano al
6%. En el balance semanal, la moneda de EEUU subié en todos los paises excepto
Brasil. EI Banco Central de Argentina se vio obligado a intervenir e inyectar 130
millones para disminuir la presion alcista.

Monedas 23-jun.-16 | 24-jun.-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.35 3.38 0.03 1.05% (0.04) -1.20%
Peso argentino 14.03 14.84 0.81 5.78% 1.04 7.56%
Guarani 5,653 5,668 15.33 0.27% 30.99 0.55%
Peso uruguayo 30.72 31.01 0.28 0.92% 0.34 1.12%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o suba del d6lar.

El petrdleo tuvo un cierre negativo llevando al Brent y al WTI por debajo de los
50%/barril. El referencial de Europa se ajusto en 48,413, una diferencia de 2,50% o -
4,91%. Por su lado el referencial de EEUU perdi6 2,47$ o -4,93% hasta 47,64%/barril.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Anexos graficos

Délar indice Setiembre-2016 95.58 2.05 1.24 1.31%
Petroleo Brent ($/barril) Setiembre-2016 48.41 (2.50) (0.76) -1.55%
Petroleo WTI ($/barril) Agosto-2016 47.64 (2.47) (0.34) -0.71%
Julio-2016 414 (8.38) (35.05) -7.81%

Harina de soia Agosto-2016 415 (8.16) (33.18) -7.40%

) Setiembre-2016 414 (8.38) (33.84) -7.56%

Octubre-2016 412 (8.38) (34.83) -7.80%

Julio-2016 683 (16.76) (20.7) -2.94%

. - Agosto-2016 686 (16.98) (20.5) -2.90%

Aceite de soja Setiembre-2016 689 (16.98) (20.3) -2.86%
Octubre-2016 692 (17.20) (20.3) -2.85%
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Julio-2016 155 (1.84) (13.96) -8.25%
Trigo Kansas (rojo duro de |Setiembre-2016 162 (1.65) (13.78) -7.84%
invierno) Diciembre-2016 171 (1.47) (13.23) -7.16%
Marzo-2017 178 (1.56) (12.95) -6.80%
Julio-2016 190 (1.38) (8.08) -4.08%
Trigo Minneapolis (rojo duro|Setiembre-2016 193 (1.65) (8.18) -4.05%
de primavera) Diciembre-2016 199 (1.47) (7.44) -3.60%
Marzo-2017 204 (1.19) (7.26) -3.44%
Variacién diaria del precio de ajuste y precio ajuste en el Ultimo dia de la semana
Variacion VGG Precio
Producto ($/t) Lunes Martes Miércoles Jueves Viemes A ——— semanal cierre
20-jun.-16 21-jun.-16 22-jun.-16 23-jun.-16 24-jun.-16 relativa
Soja (5.88) (3.77) 1.56 (4.78) (7.90) (20.76) -4.87% 405
H. de soja (5.18) (10.36) (2.54) (8.60) (8.38) (35.05) -7.81% 414
A.de soja (6.39) (6.17) 4.19 4.41 (16.76) (20.72) -2.94% 683
Maiz (6.50) (9.84) (1.28) (2.26) (1.08) (20.96) -12.16% 151
T. Chicago (3.03) (5.33) 0.09 (1.65) 0.18 (9.74) -5.51% 167
T. Kansas (3.49) (5.97) (0.73) (1.93) (1.84) (13.96) -8.25% 155
T. Mineapolis (2.20) (3.31) 0.18 (1.38) (1.38) (8.08) -4.08% 190
Canola * (11.60) (15.00) (3.90) (6.80) (9.00) (46.30) -9.07% 464
Arroz (4.41) (1.54) (1.10) (3.75) (1.10) (11.90) -4.78% 237
Algodén (0.18) (1.54) 0.09 1.94 (0.38) (0.07) -0.11% 65
Indice délar** (0.66) 0.38 (0.30) (0.23) 2.05 1.24 1.31% 95.58
P. Brent ($/barril) 1.48 (0.03) (0.74) 1.03 (2.50) (0.76) -1.55% 48.41
P. WTI ($/barril) 1.39 0.48 (0.72) 0.98 (2.47) (0.34) -0.71% 47.64
Fuente: CBOT/CME, ICE * En délares canadienses; los demds commodities agricolas en $/t; ** puntos

Soja: precio de los contratos de futuros el 17y 24 de Junio 2016
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Soja: precio de los contratos de futuros el 17 y 24 de Junio 2016
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