Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios
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Miércoles, 24 de junio 2015: Jornada negativa para los commodities de nuestro interés
excepto la canola que volvié a sumar puntos a su cotizacion. En Brasil el indice arroz en
casaca de ESALQ&BM/&Bovespa cerro con diferencia negativa en 672,2R$/t y en dolares
también disminuyo hasta 218%/t. El indice délar finalizo en 95,42 una pequefia baja en
relacion al dia anterior En Brasil el Real cerr6 a 3,12 (3,10 el Martes) y el Peso a 9,06,
(medio centavo por debajo) mientras que en Paraguay la cotizacién de referencia del BCP
finalizd en 5.155 (5.153 el Martes). Los futuros de petroleo tuvieron una jornada negativa
luego que el Departamento de Energia anunciara un mayor stock de combustibles. El
petroleo crudo perdié 74 centavos cerrando a 60,27$&barril y el Brent lo hizo a 63,49%&t (-
74 centavos).

Los futuros de soja cerraron con pérdidas en todas las posiciones mas proximas El contrato
de Julio perdi6 2,11$/t, mientras que el de Marzo 2016 finaliz6 en 354$/t (-1,10$) y el de
Mayo 2016 en 353%/t (-1,10%). Los contratos de julio estdn siendo vendidos debido a su
proxima expiracion. El martes existian 129.000 contratos abiertos y el miércoles se redujo a
96.000. Las lluvias contintan cayendo en gran parte de la zona productora de soja y se
anuncian mas para la proxima semana. Los operadores estan ajustando sus posiciones o
mejor dicho sus respectivas carteras de instrumentos para el informe del USDA sobre
superficie de siembra y stock trimestral que se dara a conocer el préximo martes 30 de
junio. Blooomberg informé que su encuesta dio como resultado una superficie de siembra
de soja igual a 34,23MHa. Allendale proyecta la superficie en 34,44MHa. ABIOVE de
Brasil elevo su proyeccion de siembra para el afio agricola (Febrero-Enero) a 48,7MT desde
48,0MT.

Miércoles, 23-Junio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (8/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Tulio-15 361 (2.11) 362 (4.30) 733 9.92
Agosto -15 355 (2.02) 355 (5.29) 735 9.92
Setiembre-15 352 (1.56) 350 (4.63) 737 10.14
Noviembre-15% 351 (1.75) 347 (4.30) 739 10.58
Fuente: CBOT/CME * Para la harina v el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz fue el producto con el mejor desempefio cerrando con leves perdidas que variaron
entre 20 y 39 centavos/tonelada. El contrato de setiembre finaliz6 a 144 $/t (-39 centavos).
Al igual que en la soja, los operadores de maiz se estan posicionado con vistas al informe
del USDA del préximo martes 30. Un sondeo de Bloomberg indico que se espera una
superficie de siembra de 36,07MHa, muy similar a los 36,1MHa anteriores, mientras que
Allendale estima 37,13MHa. En Brasil la consultora AgroConsult volvio a elevar la
proyeccion de produccion de maiz debido al mejor desempefio de lo previsto del maiz
zafrinha. Ahora ve la produccion de Brasil en 59,1MHa, muy por encima tanto de su pasada
proyeccion que fue de 52,2MHa como la alcanzada el afio pasado que fue 48,4AMHa.
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El trigo cedio parte de sus ganancias alcanzadas en los dltimos dias en una clasica
operacion de toma de ganancias por parte de los especuladores. El trigo suave de invierno
cotizado en Chicago perdid 1,40%, el de Kansas, trigo duro de invierno cayo 2,46$ y el de
primavera de Minneapolis disminuyo 1,75$. El Mercado del trigo sigue atento el
comportamiento del clima en especial la falta de lluvias en el sur de Europa y Rusia, norte
de Francia, zonas de Australia y en la region oeste de las Planicies canadienses. En EEUU
se pronostican mas lluvias en la parte este de la region conocida como Medio Oeste, lo que
dificultara la cosecha de trigo suave de invierno. Esto limito la caida de precio en relacion a
los otros dos tipos. Bloomberg estima en base a su sondeo una superficie de trigo igual a
22,454MHa mientras que Allendale estima 37,127 MHa. En Europa la consultora francesa
Strategie Grains proyecta una reduccion del 5% en la produccion de trigo de primavera que
quedaria en 141,6MT.

Miércoles, 23-Junio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (5/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 144 (0.39) 190 (1.29) 193 (2.11) 207 (2.20)
Setiembre-15 146 (0.20) 192 (1.38) 196 (2.48) 212 (1.93)
Diciembre-15 150 (0.30) 197 (147 203 2.57 217 (1.47)
Marzo-15 154 (0.39) 201 (1.47) 208 (2.66) 222 (1.38)
Fuente: CBOT/CME

En Canada la canola siguié un camino opuesto a la soja debido a proyecciones de méas
sequia y temperaturas elevadas en el oeste de Canada. El precio del contrato de Julio
alcanzo lo 511,90C$/t y el de Noviembre los 518,30C$/t En Alberta y Saskatchewan la falta
de humedad en el suelo estd causando fuerte stress en el cultivo Oil World recorto su
proyeccion sobre la produccion de colza dejandola 21,8MT, que seria 10,5% menor a la del
afio pasado cuando se cosecho 24,36MT. La reduccion se debe a una menor area de siembra
(-3%) y disminucion en el rendimiento que seria de 3,33t/ha (-8%). Este valor esta por
encima del presentado por MARS de la Comisién Europea el martes que estima el
rendimiento en 3,28t/ha y una produccion de 21,5MT.

Miércoles, 23-Junio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)

Items Julio-15 Nowviembre-15 Enero-16 Marzo-16
Precio 512 518 514 511
Variacion 5.60 5.20 4.60 450

Fuente: ICE-Canada

Los puntos indican décimales

1 Dolar canadiense= 0.8165 USD

Fuentes: CME, ICE, Farm Futures, GEMCOM Ltd, The Producer
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