Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 23 de setiembre 2016: Los futuros de soja lideraron el cierre negativo de la
fecha a pesar de las lluvias en zonas productoras que atrasan la cosecha. Sin embargo
las lluvias, torrenciales y causando inundaciones en varias regiones, no fueron tan
amplias en su cobertura. En lugares donde la cosecha avanza, los informes son de
rendimientos récords o muy elevados. Ante esto el mercado reaccioné a la baja y con
fuerza llevando consigo al maiz.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cayeron en la Bolsa de Chicago debido a los informes, si bien
anecdoticos, de elevados rendimientos y fuerte venta por parte de agricultores temerosos
de una caida en picada de los precios. Las torrenciales lluvias que afectan a EEUU estan
localizadas en el noroeste del cintur6n maicero, pero en las otras regiones la cosecha
continua sin pausa. La soja para entrega en noviembre cerrd en la Bolsa de Chicago a
955%c/b, una caida de 21,50%c, mientras que la posicion mayo se ajustd en 972%c/b una
pérdida de 19,50%c.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 351 (7.90) (4.04) -1.14%
Enero-2017 353 (7.72) (3.77) -1.06%
Marzo-2017 355 (7.17) (2.66) -0.74%
May0-2017 357 (7.17) (2.57) -0.72%

En Rosario se sinti6 la caida en la Bolsa de Chicago. Las fabricas pagaban entre 3.850 y
3.900 pesos por tonelada segun el puerto de descarga. Hubo oferta de 255%/t por el
producto de la nueva zafra para entrega en mayo del proximo afio. En Rofex se
negociaron 114 contratos, de los cuales 77 correspondieron a la entrega noviembre que
se ajustod a 269,8%/t, una diferencia de -1,89% respecto al jueves. El contrato a mayo
cuyo ajuste fue de 254,6%/t, una caida de 1,32% tuvo 33 operaciones.

En Brasil la comercializacion esta mas bien parada debido a que los productores estan
mas concentrados en sembrar y en los tramites previos a la siembra. Las pocas
transacciones que se realizan corresponden a la exportacion. Noticias Agricolas informa
en su portal que los precios en el puerto de Paranagua cay6 1,25% hasta 79,00R$/bolsa
en el segmento disponible, mientras que para el proximo afio cedié 1,91% hasta
77,00R$/bolsa. Mientras tanto en Rio Grande do Sul, la soja disponible no varié y
siguid cotizdndose en 77,00R$/bolsa, mientras que el producto para el 2017 perdid
1,27% llegando a 77,50R$/bolsa. En la Bolsa de San Pablo (BM&F Bovespa) la soja
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para entrega en noviembre se ajusté en 21,05%/bolsa cediendo 0,47 puntos, mientras que
mayo lo hizo a 21,42%$/bolsa perdiendo 0,43 puntos.

La Cémara Mercantil de Uruguay informé que la industria pagaba entre 365 a 385%/t,
mientras que la exportacion de la zafra 2016 se cotizaba en 350 a 375$/t, mientras que
la nueva (2017) en 350 a360%/t, ambos puestos en Nueva Palmira.

Los futuros de maiz cayeron en la ultima jornada de la semana en una combinacién de
ventas técnicas y el contagio de la soja. La cosecha avanza en varias regiones pero en el
noroeste del medio oeste las actividades estan paradas por la lluvia. Las pérdidas de la
jornada no fueron tan impactantes como las de soja, situacién atribuida por los analistas
a los datos de ventas para exportacion de la vispera.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) |Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 336 (4.52) (8.60) -2.50%
Marzo-2017 734 (14.33) 29.32 4.16%
Mayo-2017 740 (14.33) 29.32 4.13%
Julio-2017 745 (14.33) 29.32 4.10%

El maiz con descarga inmediata se cotiz6 en 2.350 pesos por tonelada segun el informe
de la BCR. La entrega diferida se inicio en 155%/t para noviembre y diciembre hasta
235%/t para julio del afio proximo. Luego de varias sesiones en Rofex se transdé maiz.
Segun la Bolsa se intercambiaron 120 toneladas para abril a un precio de ajuste de
146%$/t. La Camara Mercantil del Uruguay informo que la cotizacion e maiz entero
importado puesto en Montevideo se cotizaba a 220%/t. EI maiz partido no tuvo
cotizacion.

La siembra de maiz continla en Argentina donde se llego6 al 15,2% de las 4,5MHa de
hectéreas inicialmente estimada. Sin embargo la falta de agua podria hacer que algunos
lotes planeados para siembra temprana pasen a siembra tardia. Al respecto, la BCR
indica que por el mismo problema no se llegaran al millon de hectéreas inicialmente
proyectadas en la zona nucleo, que quedaria finalmente e unas 850.000 hectareas.

En el mercado interno de Brasil fue una jornada sin cambios o con ajustes negativos en
la mayoria de las localidades monitoreadas por Noticias Agricolas. En Coopavel,
Cascavel-Parana se pag6 32R$/bolsa sin cambio respecto a la vispera, mientras que
Coopagricola, Ponta Grossa-Parana se cotizd a 40R$/bolsa, igualmente sin cambios
respecto al jueves. En el Puerto de Paranagua la cotizacion continu6é en 34R$/bolsa,
aunque en la semana gand 6,25%. La semana fue negativa para el maiz en la BM&F
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Bovespa. Las posiciones mas cercanas perdieron entre 3,69% Yy 4,27%. Noviembre se
ajustd en 40,30R$/bolsa, enero a 40,60R$/bolsa, mientras que marzo lo hizo a
39,84R$/bolsa.

China resolvio aplicar un arancel de 33% como medida antidumping a las importaciones
de DDGS desde EEUU debido a que los subsidios que gobierno de este pais destina a
los productores de maiz son perjudiciales para los agricultores de China. La medida mas
bien se ve como una reaccion del gobierno chino al hecho de que EEEUU llevo ante la
OMC un caso por subsidio de granos que el gobierno chino proporciona a sus
agricultores. A la vez China levantd la prohibicién de importar carne desde EEUU,
luego que en el 2003 se detectaran casos de “vaca loca” en el Estado de Washington.

Los futuros de trigo de invierno cerraron casi sin cambios mientras que el de primavera
marco su tercera suba consecutiva. Las lluvias impiden el avance de la siembra del trigo
de invierno, pero a la vez son vistas como positivas ya que aumentan la reserva de agua
en el suelo.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 149 0.00 0.55 0.00
Marzo-2017 157 (0.09) 1.10 0.01
May0-2017 162 (0.09) 1.01 0.01
Julio-2017 165 0.00 0.18 0.00

India decidid el viernes reducir los aranceles a la importacién de trigo al 10% desde el
25% que era el arancel anterior. Con esta medida el gobierno hind( busca disminuir la
inflacién por alimentos. Esto podria segun las primeras estimaciones elevar en 5,0MT
las importaciones de trigo de la India, que estara por encima de los 2,0MT que el USDA
estimo en su informe pasado. Los principales proveedores de trigo a India son Australia
y los paises del Mar Negro. Luego de relajar su exigencia sobre la presencia de argon en
las partidas de trigo, Egipto ha vuelto a comprar el cereal en el mercado internacional.
Inform¢é haber adquirido 240.000 toneladas a 179%/t FBO procedente de Rusia. Segun el
IGC el precio del trigo en Francia el 22 de setiembre estuvo en 186$/t y el de EEUU en
197%/t en el Golfo de México.

El trigo en el mercado fisico de Rosario se cotiz6 a 2.050 pesos por tonelada, una caida
de 50 pesos en relacion al dia previo. Por la nueva cosecha se pagd 140$/t a ser
descargado desde noviembre a febrero. El cereal con exigencia de PH 78 y 10,5% de
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proteina se cotizd a 150%/t para entrega en diciembre. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana volvio a caer por tercera
jornada consecutiva y el cuarto de la semana. En la fecha el precio estuvo en 682$/t una
diferencia de -0,17%, mientras que en dodlares pasd de 212$ a 211$/t. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerr6 en 709%/t, una pérdida
de 1,78%. En ddlares finalizo en 219% desde los 224%/t de ayer.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima que el 48,5% de las 4,5MHa sembradas
con trigo estd en condiciones muye buenas, el 37,6% en condiciones buenas y tan solo
el 2,8% en condiciones regular, estas Gltimas concentradas en el NOA NEA donde las
precipitaciones ha sido escazas.

En Rio Grande do Sul, EMATER informo que el cultivo del trigo presenta un desarrollo
bueno. El 34% se encuentra en etapa de formacion de espigas el 40% en floracion. Las
condiciones climaticas han sido favorables para el cultivo de modo que el 25% ya se
encuentra en formacion de granos y el 1% en maduracion. Actualmente los trabajos de
campo se concentran en control de enfermedades fungosas.

Trigo: condicion del cultivo en Argentina al 22-set-2015
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Fuente: Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario (23-setiembre-2016)

Producto| Destino/Localidad/ |Pago Modalidad Precios
Entrega
Exp/PA- S/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 2,050.00
SM-GL
Trigo Exp/SM-SL |Nov/Dic’16 | Cdo. |M/E $/tonelada 140.00
Exp/SM Nov/Dic’16 | Cdo. |PH78/ $/tonelada 150.00
Prot 10,5
Exp/Tmb- Pesos/tonelada
GL C/Desc. Cdo. |MI/E 2,350.00
Exp/SM S/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 2,350.00
Exp/SM Nov/Dic"16 Cdo. |M/E $/tonelada 155.00
Maiz Exp/GL Feb/Abr 17 Cdo. |M/E $/tonelada 142.00
Exp/Tmb | May'l7 Cdo. |MI/E $/tonelada 140.00
Exp/Tmb  |Jun’17. Cdo. |MI/E $/tonelada 138.00
Exp/GL Jul"17. Cdo. |M/E $/tonelada 135.00
C/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 3.850,00
Fca/Tmb
Soja Fca/SL-SM | S/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 3,900.00
Fca/SL May'17. Cdo. |M/E $/tonelada 255.00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 5,100.00
_ Fca/Junin | C/Desc. Cdo. |M/E $/tonelada 320.00
Girasol " Ric | Dic/Ene’l7. | Cdo. |MIE $/tonelada | 255.00
Fca/Junin  |Feb/Mar17.| Cdo. |M/E $/tonelada 275.00
Exp/SM- | C/Desc. Cdo. |M/E Pesos/tonelada | 1.900,00
Sorgo AS
Fuente: BCR

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100%
IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D)
Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega
inmediata. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez (GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segun el délar
comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de
procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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23-Setiembre-2016: Precio de cierre

Productos y contratos Cierre Variacion
Octubre-2016 334 (5.07)
Harina ($/t) Diciembre-2016 334 (5.18)
Enero-2017 335 (5.07)
Marzo-2017 336 (4.52)
Octubre-2016 734 (14.33)
Aceite ($/t) Diciembre-2016 740 (14.33)
Enero-2017 745 (14.33)
Marzo-2017 751 (13.23)
Diciembre-2016 155 0.28
Trigo rojo duro de Marzo-2017 161 0.28
invierno ($/t) May0-2017 165 0.28
Julio-2017 168 0.28
Diciembre-2016 185 0.92
Trigo rojo duro de Marzo-2017 188 0.37
primavera ($/t) Mayo-2017 191 0.28
Julio-2017 194 0.18
Noviembre-2016 468 (2.70)
Canola (C$/1) Enero-2017 475 (2.00)
Marzo-2017 481 (2.10)
Mayo-2017 486 (2.40)
Setiembre-2016 213 (0.22)
Arroz ($/t) Noviembre-2016 218 (0.22)
Enero-2017 224 (0.22)
Marzo-2017 228 0.00
Octubre-2016 69.08 (2.09)
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 70.07 (1.64)
Marzo-2017 70.43 (1.39)
Mayo-2017 70.81 (1.29)
Délar indice Sgti_embre-2016 95.393 0.01
Diciembre-2016 95.317 0.00
Petr6leo Brent Noviembre-2016 45.89 (1.76)
($/barril) Diciembre-2016 46.48 (1.73)
Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 44.48 (1.84)
Noviembre-2016 45.07 (1.81)

Fuente: MRCI
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