Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 23 de agosto 2016: Los futuros de los tres principales granos cerraron en baja.
En el maiz causé sorpresa la mejora en las condiciones del cultivo que lleg6 a 75%, un
punto superior al de la semana pasada y 6pp al del afio pasado. La soja continua en
72%, 11 pp superior al del afio pasado. Las condiciones climaticas son ideales para el
desarrollo del cultivo. En trigo siguen llegando maés noticias de mayores producciones a
las inicialmente estimadas, esta vez desde Canada y Ucrania. El avance de la cosecha
del trigo de primavera supera al promedio reciente. El arroz bajo su calificacion de 65%
a61% vy cerré en alza.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas como reaccion a los datos de estado de los
cultivos dados a conocer por el USDA ayer luego del cierre del mercado. La soja para
entrega en setiembre cerré en 1.034$c/b, una caida de 1,00$c, mientras que la posicion
noviembre se ajustd en 1.014%$c/b una reduccién de 2,25%c.

El contrato Mayo 2017 tuvo una jornada negativa en CBOT, pero se mantuvo sobre los
1.000%c/b (367%/t). En la fecha se ajustd en 370$/t (1.008%$c/b). El precio se movio en
un rango de 368 a 371%$/t (1.001 a 1.009 $c/b), que implicd una leve disminucion del
precio minimo del rango pero no del limite superior. EI CBOT estima que se realizaron
un poco mas de 4.450 transacciones en este contrato, y que el lunes las posiciones
abiertas alcanzaron 34.300 unidades, superando levemente a la del viernes indicando asi
un mayor dinamismo con este contrato.

Setiembre-2016 380 (0.37)
Soja Noviembre-2016 372 (0.83)
Enero-2017 373 (0.92)
Marzo-2017 371 (0.46)

El informe del USDA suele tener repercusion en la operatoria nocturna del lunes,
extendiéndose luego a la diurna del martes. EI USDA mantuvo en 72% la superficie de
soja en condicion buena a excelente, que supera ampliamente a los registros recientes.
Ademas las condiciones climéaticas muestran lluvias y temperaturas por debajo de la
media, y calurosas y secas para la proxima semana. StatsCanada estima una cosecha de
5,8MT, una reduccion de 6,5% en relacion al afio pasado.

En Rosario, la Bolsa local informé que las fabricas procesadores ofrecieron 4.150 pesos
por tonelada e incluso 4.200 pesos, pero sin despertar mayor interés por la venta. En

Rofex la posicion Noviembre cerrd en 288%/t y mayo 2017 se ajust6 en 260,3%/t.
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Segln Noticia Agricolas las cotizaciones en las diversas regiones de Brasil estuvieron
estables, con leves subas o caidas en las mismas. En Paranagua el precio disponible
finaliz6 en 84,50R$/bolsa y las entregas pactadas para el proximo afio en
81,00R%/bolsa, ambos sin cambios. Mientras tanto en la terminal portuaria de Rio
Grande el disponible subio 1,10% hasta 82,40R$/bolsa y el del afio proximo gano
1,25% hasta 81,00R$/bolsa.

La Bolsa de Buenos Aires dio por finalizada la cosecha de soja en Argentina. El
volumen cosechado llegd a 56.000.000 toneladas. El rendimiento medio nacional se
ubicé en 3.040 kg/ha, a tan solo a 1.400 kg/ha del maximo rendimiento registrado
durante las quince campafas previas. La estimacion de siembra para el ciclo que
culmina es de 20,1MHa y las pérdidas de area alcanzaron las 1,65MHa (8,2% del area
implantada), este alto nivel de pérdidas se encontr6 asociado a las condiciones del
tiempo durante el desarrollo del cultivo.

Los futuros de maiz cayeron con fuerza con el contrato diciembre de referencia para
EEUU a su minimo de una semana. La elevacion de la calificacion del cultivo en un
punto porcentual hasta 75%, contra todo prondstico del mercado pesé con fuerza
negativa. Este es la mejor marca en 22 afios. Todo parece encaminado a cumplirse con
las proyecciones del USDA de cosechar 385MT, que al momento de su presentacion
causo incredulidad entre los operadores. Una noticia que se origind en Reuters indica
que Francia reducira su rendimiento de 9,16t/ha a 8,83t/ha.

Setiembre-2016 129 (1.87)
Mai Diciembre-2016 133 (2.07)
aiz
Marzo-2017 137 (2.07)
Mayo-2017 139 0.00

En Rosario hubo pocos cambios en la comercializacion del cereal informd la Bolsa
local. La mercaderia disponible estuvo entre 2.200 y 2.250 pesos por tonelada segun el
puerto de entrega. Entregas diferidas se pactaron desde 150%$/t para setiembre a octubre
hasta 135%/t para mayo a julio. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

En Brasil el maiz en el Puerto de Paranagua subiéo nuevamente cerrando en
32,50R%$/bolsa sumando 4,84% a su cotizacion de la vispera. Los mercados regionales
estuvieron mixtos. ElI mercado brasilero esta expectante de varios factores entre ellos el
desarrollo de las exportaciones que podrian tener dificultades para cumplir con sus
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compromisos lo cual elevaria el precio local, la cosecha de EEUU y los posibles efectos
de la Nifia que serian visibles en setiembre y octubre informé Noticias Agricolas web.

El trigo cerré en baja en los mercados de futuros de EEUU como consecuencia de
ventas técnicas apoyadas en noticias de mayor produccion de la inicialmente estimada
en Canada. StatsCanada informo que en la reciente finalizada cosecha se levantaron del
campo 30,50MT, un 10,5% mas que el afio pasado.

Setiembre-2016 150 (2.76)
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 157 (2.85)
suave de invierno) | Marzo-2017 165 (2.94)
May0-2017 171 (3.12)

En Rosario el trigo se cotizd, en el mercado disponible, en 2.100 pesos por tonelada en
condiciones camara y sin descarga. La nueva cosecha estuvo en 150$/t, para el trigo con
10,5% de proteina y PH 78 la cotizacion fue de 160$/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo. En Brasil el precio medio CEPEA/ESALQ para el
Estado de Parana, cerré en 84840,39R$/t, una merma de 0,14%. ElI mismo indicador
pero para Rio Grande do Sul finaliz6 en 795,09R$/t, que significoO una reduccion de
0,69%.

La Bolsa de Buenos Aires informé que la ventana Optima para la implantacién del
cereal se encuentra proxima a finalizar, restando sélo realizar las Gltimas labores de
siembra en el sudeste de Buenos Aires. Luego de registrar un avance intersemanal de
2,2 puntos porcentuales, el progreso nacional de siembra alcanzé el 99,5 % de la
superficie proyectada en 4.300.000 hectéreas, cifra que de concretarse sobre el final de
la campafia reflejaria un incremento interanual de 19,4%.

De acuerdo con el informe semanal de CEPEA, La semana pasada, los precios del trigo
continuaron cayendo en la mayoria de las regiones de los cuales lleva registro. Muchos
agricultores desean vender remanentes de trigo 2015/16 con el fin de crear mas espacio
para la recepcion de la nueva cosecha. Ademas, desean de aprovechar el actual nivel de
precios, antes de la entrada del producto de la nueva cosecha, y la importacion de trigo a
precios mas competitivos. Sin embargo, los compradores se retraen, esperando el inicio
de la cosecha dando lugar a un escenario de baja liquidez. En Parana y Rio Grande do
Sul, el precio medio del trigo cay6 un 1,70% en los Gltimos siete dias, cerrando el lunes
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Trigo: Precio medio en Rio Grande do Sul y Parana* (R$/t)
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Fuente: CEPEA * Indicador CEPEA/ESALQ

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con leves ganancias luego que StatsCanada informara de
una cosecha proyectada de 17MT, una caida de 1,2% en relacion a la cosecha del 2015,
y por debajo de lo esperado por el mercado. La recuperacion en el precio del aceite de
palma sirvié ademas de soporte al futuro en Canada. La fortaleza de la moneda local en
parte amortiguo mayores subas.

En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el
méas comercializado actualmente, recuperd las pérdidas de la vispera, cuando cedid
1,24% para ajustarse en 2.543 ringgit por tonelada. En la fecha se ajust6 en 2.578
ringgit igual a una ganancia de 1,38%. En ddlares igualmente tuvo un cierre positivo al
ganar 1,75% (ayer perdié 1,60%) y cerrar en 640%/t. En Paris, la colza cerrd sin
cambios en 378 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con suba en la Bolsa de Chicago presionados por la
reduccion de 4 pp en la condicion buena a excelente del cultivo. El USDA rebajo a 61%
tal condicion que igualmente se encuentra por debajo del 53% de un afio atras. Las
lluvias excesivas ha ocasionado brotaciones en el grano lo cual dafara la calidad
industrial del cereal informaron. En la fecha, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada en 50,49R$/bolsa, una reduccion del 0,14% en
relacion al cierre de ayer.

Los futuros de algoddn se ajustaron al alza entre 16 a 20 puntos, aungue estuvieron mas
altos en algin momento de la sesién. EI USDA redujo un punto la condicion buena a
excelente del cultivo dejandolo en 47% de la superficie cultivada. Un afio atras el dato
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fue de 53%. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas
del dia cerr6 la jornada en 77,80 una suba de 0,25 respecto al lunes.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cayo un 0,01 para cotizar en 94,50 dolares. Jornada positiva para
el petroleo cortando dos dias de pérdidas. En el ICE de Nueva York el contrato octubre
del Brent cerr6 en 49,96%/barril una ganancia de 0,76$, mientras que el WTI sumd
0,693 para ajustarse en 48,10%/barril.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtos frente al dolar de EEUU.
En Argentina el peso finalizé en 14,835 pesos por dolar una caida de suba de 0,45%,
mientras que en Brasil el real cedid 0,99 hasta 3,22340 reales por dolar. En Paraguay
cerr6 en 5.510 guaranies por dolar, una valorizacion de 0,18%. En Uruguay el peso
retrocedio frente el ddlar en 0,22% cerrando en 28,571 pesos por ddlar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 366 (1.98)
Harina ($/1) Of:tybre-2016 364 (1.87)
Diciembre-2016 362 (2.54)
Enero-2017 360 (2.43)
Agosto-2016 747 0.00
Aceite ($/t) Setiembre-2016 750 0.44
Octubre-2016 757 0.22
Enero-2017 761 0.22
Setiembre-2016 150 (2.39)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 159 (2.39)
invierno ($/t) Marzo-2017 165 (2.30)
Mayo-2017 169 (2.11)
Setiembre-2016 190 (5.97)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 190 (3.22)
primavera ($/t) Marzo-2017 193 0.00
Mayo-2017 197 (2.20)
Julio-2016 472 1.70
Canola (C$f) Noviembre-2016 479 1.70
Enero-2017 484 2.10
Marzo-2017 488 2.20
Julio-2016 227 (3.75)
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 228 (4.85)
Noviembre-2016 234 (4.63)
Enero-2017 240 (4.41)
Julio-2016 68.12 0.20
Algodén ($c/libra) Oc.:tybre-2016 68.44 0.16
Diciembre-2016 69.12 0.17
Marzo-2017 69.25 0.17
e Setiembre-2016 94.50 (0.01)
Dolar indice .
Diciembre-2016 94.46 0.00
Petréleo Brent Setiembre-2016 49.96 0.80
($/barril) Octubre-2016 50.32 0.76
Petréleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 48.1 0.69
Octubre-2016 48.75 0.72
Fuente: MRCI
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