Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 23 de Junio 2016: Jornada negativa ante la mejora en el clima, excepto el
algoddn que encontr6 soporte en los buenos datos de venas con destino a exportacion y
la baja del ddlar. Fue una jornada de espera a la votacion en Gran Bretafia (cuyo
resultado ya se conoce). El indice de commodities CRB gan6 0,89 % cerrando en
193,5242.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja perdieron en la jornada liderados en esta ocasién por el contrato
Noviembre. Las condiciones climéaticas siguen mejorando con lo cual las posibilidades
de dafios a los cultivos se disipan. La soja para entrega en Julio en la Bolsa de Chicago
cerro en 1.123%$c/b, una baja de 13,00$c, mientras que la posicion Noviembre se ajusto
en 1.102%c/b una reduccion de 15,25%c. El contrato Mayo 2017 se ajusto en 389%$/t una
pérdida de 2,85%, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.1058%c/b, una
reduccion de 7,75%c.

Julio-2016 413 (4.78)
Soja Agosto-2016 413 (5.05)
Setiembre-2016 407 (5.42)
Noviembre-2016 405 (5.60)

Las ventas de soja estuvieron dentro del rango, pero hacia el limite inferior. Las
exportaciones fueron marcadamente superiores a la semana pasada. Las ventas de los
derivados estuvieron dentro de lo esperado para este afio, pero decepcionaron en el
correspondiente a la proxima zafra.

En su informe semanal la BCR sefalo que “el mercado de la oleaginosa contd con
mayores competidores interesados por la mercaderia disponible, permitiendo mejores
volimenes comercializados y valores superiores a la rueda anterior. Las fabricas
ofrecieron 4.000 pesos por tonelada con descarga inmediata. No se registraron valores
de compra por la oleaginosa de la nueva campafa. Los futuros de soja fabrica con
entrega en julio de Rofex ajustaron a 290%/t, en baja 1,5%/t respecto del ajuste de ayer.”

Sin cambios o con pérdidas estuvieron las cotizaciones en el mercado disponible del
Brasil En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana la soja cotiz6 en 82,00R$/bolsa
desde los 82,50R$/bolsa de ayer. En el Puerto de Paranagua la soja disponible perdio
valor hasta 94,00R$/bolsa desde los 96,00R$/bolsa de la vispera. En la Bolsa de Futuros
de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio pasé de 25,08%/bolsa a 24.79, una
variacién de -1,160% en concordancia con la Bolsa de Chicago.
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Cuarta jornada consecutiva de cierre negativo para el maiz en la Bolsa de Chicago. La
mejora en las condicione climéticas son bajistas y da lugar a que los especuladores que
apostaron fuertemente por la suba liquiden sus posiciones. EI maiz cumplié con las
expectativas, superando el rango promedio en las ventas de la proxima zafra. Se
informo la venta de 138.000 toneladas de maiz a Corea del Sur.

Julio-2016 152 (2.26)
Maiz Setiembre-2016 155 (2.26)
Diciembre-2016 157 (2.46)
Marzo-2017 160 (2.17)

El Ministro de Agricultura de Brasil dijo que elevaran el precio minimo del maiz
buscando mayor superficie de siembra a de maiz. El agregado comercial del USDA en
Brasil proyecta una menor produccion de maiz para esta zafra que el dato oficial del
USDA. Aquel ve el total a ser cosechado en 75,0MT, cuando que en el ultimo informe
de oferta y demanda fue de 77,5MT.

La BCR informé que en la fecha el maiz estuvo entre 2.350 y 2.400peso/tonelada,
variando segun condiciones y lugar especifico de entrega. Las entregas extendidas desde
Julio y Diciembre cayeron a 165%/t, mientras que las pactadas para Febrero y Marzo del
afio proximo, se acordaron en 160$/t. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

El precio en el mercado fisico de Brasil estuvo variado. En algunas regiones estuvo alza
y en gran parte sin cambios reflejando el aumento de la oferta ocasionado por el avance
de la cosecha del maiz de segunda. En Coopavel el precio continué en 35,00R$/bolsa,
mientras que en Paranagua el precio de las entregas para Setiembre perdié 2R$ cayendo
a en 35R$/bolsa.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerr6 siguiendo a la Bolsa de Chicago
aunque limitado por la cosecha local que ya se inicid. Julio, el contrato mas préximo se
ajusto en 41,89R$/bolsa dese los 42,4R$/bolsa de ayer. Setiembre, el referencial para el
maiz safrinha de Brasil, termin6 en 40,39R$$/bolsa desde los 40,09R$/bolsa de ayer.
Noviembre finalizé con subas.

Los futuros de trigo cerraron en rojo afectados por el avance de la cosecha, las
perspectivas de una gran produccién local y amplios stocks mundiales. La posible
reduccién que se previa en Europa por las fuertes lluvias en Francia y Alemania, fueron
compensadas por aumento en los paises del sur, Espafia, Portugal e Italia, aunque
persisten cuestionamientos sobre la calidad.
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Julio-2016 167 (1.65)
Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 171 (2.39)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 179 (2.48)
Marzo-2017 185 (2.85)

Las ventas para exportacion del trigo estuvo dentro de las expectativas, aunque mas
hacia el limite inferior del rango esperado. Brasil importo 137.500 toneladas de trigo
blando de invierno en el periodo que cubre el informe.

En su informe diario de fin de jornada la BCR informo que la de la fecha fue una sesion
con escasos cambios y poco volumen negociado. En el segmento disponible se pago
2.400 pesos/tonelada, mientras que la nueva cosecha estuvo en 160$/t con entrega Enero
y Febrero. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana volvio a subir, pero esta
vez con menor fuerza que ayer. En la fecha sumo 3,64R$ hasta 906R$/t. En dolares
también sumé valor promediando al fin de la jornada 271$/t desde los 267$ de ayer. El
mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) se recuperd de dos
dias negativos, recuperando parte de las pérdidas. En la fecha sumo6 2,00R$ o 0,2%
hasta835R$/t. Igualmente en dolares gano luego de dos dias negativos. Hoy sumo 2,59%
0 1,09% promediando al final del dia 249%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron en baja este jueves debido a que los
especuladores contintan liquidando sus posiciones. Técnicamente el precio de la canola
presenta un sesgo hacia la baja, aumentando la presién negativa. El délar canadiense se
aprecio frente a su contraparte de EEUU lo cual es bajista para los precios. Desde
Chicago los resultados en el complejo sojero tampoco fueron de ayuda. El 29 de junio
StatsCanada dara a conocer su estimacion de siembra de la temporada.

Julio-2016 473 (6.80)

Noviembre-2016 485 (5.70)
Canola

Enero-2017 491 (6.40)

Marzo-2017 496 (5.80)

El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el mas comercializados,
cerrd con una ganancia de 10 ringgit en 2.384 ringgit por tonelada. En dodlares subio
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desde 589 a 593%$/t. En Europa, la colza rest6 2,80euros igual a -0,78% que lo llevo a
ajustarse en 356 euros por tonelada.

Los futuros de arroz volvieron a cerrar con pérdidas. Los aspectos fundamentales no
han cambiado en el arroz. El cultivo se desarrolla con normalidad, algo mejor incluso
que la media, y se espera una alta cosecha. La llegada de las lluvias monzénicas en
India sumo6 mas presion negativa a la cotizacion.

Julio-2016 238 (3.75)

Setiembre-2016 243 (4.19)
Arroz :

Noviembre-2016 250 (4.19)

Enero-2017 255 (3.97)

El USDA informé que las ventas correspondientes a este afio fueron menores a la
semana pasada y al promedio reciente. En el 2016/2017 hubo ventas netas negativas.
Las exportaciones superaron a la semana pasada pero estuvieron por debajo del
promedio reciente.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS continua subiendo, sumando 1,21R$
en la fecha. El promedio de hoy fue de 48,76R$/bolsa, una suba de 2,54%. En doélares
subid 9.60$ o 3,41% llegando a 291%/t.

Los futuros de algodon finalizaron con importantes ganancias apoyados en los datos de
ventas para exportacion y en la caida del ddlar. EI USDA inform6 de ventas que
combinadas las de la actual zafra y la anterior fueron las mas altas desde mediados de
Marzo.

Julio-2016 65 1.94

lodd Octubre-2016 66 1.54
Algodon Diciembre-2016 65 0.89
Marzo-2017 66 0.94

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr0
en 74,65, una suba de 0,60 o 600 puntos. En la fecha, el precio promedio en el mercado
fisico de Nueva York cerré en 61,88%c/libra desde los 61,84%c/libra de ayer mientras,
que el precio del fardo se mantuvo en 297$.
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind perdiendo 230 puntos hasta 93,53. En los paises del
MERCOSUR, el ddlar gan6 terreno en Paraguay y Uruguay, mientras que en
Argentina permanecid practicamente invariable. En contrasentido fue Brasil, donde el
dolar sigue devaluandose. Esta vez perdio 0,95%.

El petroleo tuvo un cierre positivo llevando al Brent nuevamente a superar los 50$ al
igual que al WTI. El referencial de Europa se ajusto en 50,91$/barril, una recuperacion
de 1,03$ o 2,06%. EI referencial de EEUU gané 98 centavos o 1,99% hasta
50,11%/barril.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.38 3.35 (0.03) -0.95%
Peso argentino 14.03 14.03 0.00 0.00%
Guarani 5,624 5,653 29.32 0.52%
Peso uruguayo 30.69 30.72 0.03 0.11%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Anexos graficos

Délar indice Setiembre-2016 93.53 (0.23)
Petroleo Brent ($/barril) |Setiembre-2016 50.91 1.03
Petroleo WTI ($/barril) |Agosto-2016 50.11 0.98

Julio-2016 422 (8.60)
. . Agosto-2016 423 (8.71)

Harina d :
anna de SOl I setiembre-2016 422 (9.70)
Octubre-2016 420 (10.36)
Julio-2016 700 4.41
. . Agosto-2016 703 4.63
Aceite de SOja o embre-2016 706 4.41
Octubre-2016 709 4.63
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Julio-2016 157 (2)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 164 2
de invierno) Diciembre-2016 173 2)
Marzo-2017 179 (2)
Julio-2016 192 (1.38)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 195 (1.38)
duro de primavera) |Diciembre-2016 200 (1.38)
Marzo-2017 205 (1.47)

Soja: Precio de referencial de camara en la BCR (8/t)*
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Fuente: FyO * 1 al 22 de Junio 2016

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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