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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 23-Marzo-2017: Los futuros de granos y cereales cerraron en su mayor parte en
baja. Técnicamente tanto la soja, el maiz como el trigo rojo de invierno estan cercanos a
zona se sobreventa, lo que implica una posible reaccién a la compra en las proximas
jornadas. El maiz marc6 su menor cotizacion en dos meses y medio al final de la
jornada, mientras que el trigo de invierno de Kansas toco piso no visto en dos meses.

Por su lado la soja sigue bajo la presion de la cosecha de Brasil al que ahora se sumo el
anuncio de la Bolsa de Buenos Aires, que incremento6 su expectativa de produccion para
la presente temporada. Al cierre de operaciones del jueves 23-Marzo-2017, los futuros
de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se ajustaron a 364%/t (-3,23$), igual a
991%c/b (-8,75%c), igual a 21,85%/bolsa de 60 kg (-0,19%c).

En el mercado externo el dolar cerr6 al alza a la espera de la votacién de la propuesta de
salud del Presidente Trump. Un rechazo seria bajista para el mercado indicando que el
Presidente tendra dificultades en las Camaras para aprobar sus medidas econdémicas. El
petroleo cerrd en baja por los elevados stocks en EEUU.

Soja

Los futuros de grano de soja de Chicago cayeron el dia de hoy por una cosecha
abundante en Brasil y el aumento en las intenciones de siembra de EE.UU. En Brasil el
clima continda siendo favorable y se reporta que han bajado las bases fuertemente esta
semana. La fuerte produccion y el avance de la cosecha hacen que los precios fisicos
bajen, en Mato Grosso del Sur, el estado con mayor produccion ya reporta un avance de
la cosecha el 91%.En Canada, analistas locales esperan un incremento en el area
sembrada de soja en el 2017, debido a mejor rentabilidad. Se estima que la produccion
suba a un récord de 6.8 millones de toneladas versus 6.371 millones del ciclo 2016/17,
concluyé el informe de ASERCA.

En Rosario, la Bolsa local informé que el valor de compra ofrecido por las tradicionales
fabricas repitié los $ 3.650 por la soja con descarga, aunque también se podian llegar a
valores de $ 3.800 con entrega hasta el 25 y el 31/3 y por grande volimenes. De este
modo, en Sio Granos aparecen operaciones en el rango de $ 3.750-3.820/t. Se estima
que en la rueda de hoy se superaron las 25 mil toneladas. Por su parte, la soja EPA tuvo
una oferta de $ 3.700 con u$s 5 de prima con descarga hasta el 31/3. Pasando a la nueva
cosecha, la posicion mayo se ofrecié en u$s 236/t por las fabricas en San Martin,
mientras que en San Lorenzo la oferta caia un dolar por tonelada. En Rofex se
negociaron 3.420 toneladas, de las cuales 2.280 con vencimiento en mayo de 2017
ajustaron a u$s 238,5/t.

En Brasil, Noticias Agricolas informd que la cosecha de soja avanza en Brasil con
rendimientos muy satisfactorios. Se estima que ya se ha cosechado poco mas del 60%
de la superficie sembrada. Al ritmo de rendimiento informado se estima que se podra
alcanzar los 110MT, que sumado a los 56,5MT ahora proyectados por la BCBA y los
10,0MT de Paraguay, hara una supercosecha en Sudamérica. En cuanto a los precios en
el mercado brasilero, estos continuaron estables en las principales localidades
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monitoreadas por Noticias Agricolas. En Paranagua la soja disponible se cotizé a
69,00R%$/bolsa y entregas futuras para mayo a 70,00R$; en tanto que en Rio Grande se
cotizaron a 69,50R$ y 70,50R$ (junio) respectivamente

Maiz

Los futuros de maiz de Chicago cerraron negativos en la jornada de este jueves por una
cosecha abundante en Brasil y los inventarios mundiales abundantes del grano. En
Brasil continta el buen clima y el segundo ciclo del maiz avanza sin problemas y con
suficientes niveles de humedad. ElI mercado espera que el reporte de inventarios
trimestrales al 1 de marzo nos muestre unos inventarios d 215,9MT (8.5 billones de
bushels), nivel mayor a los 18,7MT (7.822 billones del afio anterior). Ademas, para el
reporte de intencion de siembra, cada vez hay mas estimados privados que indican una
siembra mayor a los 90 millones de acres estimadas en el Foro, informé ASERCA.

De acuerdo a la BCR, el maiz con entrega inmediata obtuvo una oferta de $ 2.250/t para
la condicion cdmara sin descarga puesta en San Martin y San Lorenzo. En tanto, la
condicion grado dos con descarga en San Lorenzo se ofrecio a $ 2.200/t.

En las posiciones mas diferidas, los valores en abril se ubicaron en u$s 145/t en San
Martin y Timbues, aunque se podia mejorar 2 dolares segun lote. EI mes de junio ubico
su oferta en u$s 143/t con entrega en Timbues, mientras que en agosto/septiembre baja a
u$s 139 para la mercaderia grado dos puesta en San Lorenzo. Full septiembre quedd en
u$s 140/t pueto en puerto San Martin, mientras que en el periodo de octubre y
diciembre, los valores se ubican en u$s 143 y subia a 145 para la descarga en Timbues.

El maiz estuvo sin cambios o con pérdidas al cierre de la jornada en Brasil, informo
Noticias Agricolas. En tanto en la Bolsa de San Pablo (BM&F Bovespa) el referencial
del maiz de segunda cerr6 en 27,43%/bola, perdiendo 0,54%. Al igual que la soja la
perspectiva de una cosecha de 90MT presiona a los precios a la baja, al cual se ha
sumado el escandalo de la "Operacdo Carne Fraca". Los compradores estdn mas
cautelosos a la hora de cerrar tratos con maiz. En caso de que la situacion se complicase
aun mas, Brasil debera buscar colocacion del excedente en el mercado externo. Segun
estimaciones de la ANEC (Asociacion Nacional de Exportadores de Cereales), Brasil en
tendra un excedente exportable de 30,0MT en la presente zafra.

Trigo

Segun ASERCA, los futuros de trigo rojo suave de Chicago cerraron a la baja en la
jornada de hoy por suministros mundiales abundantes y las lluvias que se registran en
las principales regiones productoras de las Planicies estadounidenses. La agencia
SovEcon estima una produccion de trigo de Rusia en 62.5 millones de toneladas versus
la del 2016 de 73.3 millones. China publicé sus datos de importaciones y exportaciones
del mes de febrero, para el caso del trigo, las importaciones fueron de 229,456
toneladas, 116% mas que en febrero del afio anterior y nivel mayor que las 567,318
toneladas del mes de enero.
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Loa exportadores en Rosario ofrecian $ 2.500 con descarga por el cereal con proteina
10,5% y PH 78, mientras que en San Lorenzo esta misma modalidad de negociacion se
ofrecié a $ 2.400/t. En tanto, la condicion camara sin descarga quedd en $ 2.300/t en
San Martin y Punta Alvear; y se mantenia este mismo valor para Gral Lagos en la
condicion grado 2. Entre los forwards aparece el mes de mayo con una oferta de compra
de u$s 165/t puesta en San Martin. EI mes de junio se ubico en u$s 167 y 170
respectivamente en este mismo puerto. En tanto, en Gral Lagos se ofrecen u$s 6 mas
para la calidad de proteina 10,5% y PH 78 para los meses de julio y agosto, segln se
desprende el informe diario de la BCR.

Otros commodities

La agencia oficial mexicana, ASERCA, informd que los futuros de arroz de Chicago
subieron a pesar de una caida generalizada en el mercado de commodities, sin embargo,
el anuncio del USDA de una menor superficie de siembra en los EE.UU., brindo el tono
alcista al mercado. EI USDA calcula que la produccion de arroz del ciclo 2016-17 (julio
2016 - junio 2017) de Filipinas se sitGa en torno a 18.52 millones de toneladas, sin
cambios respecto a las estimaciones oficiales del USDA, pero las estimaciones del Post
son de 17.46 millones de toneladas del periodo 2015-16. El aumento se atribuye a
condiciones de clima favorables de crecimiento. Por su lado CEPEA en su informe
semanal de precios de arroz en Brasil sefialo que la cotizacion del cereal ha llegado a su
nivel mas bajo desde junio del 2016.

En lo referente a algodon ASERCA comento al cierre del mercado que Los futuros de
algoddn del ICE cerraron mixtos en la jornada de este dia en una jornada con poco
movimiento. EI mercado recibié soporte por el reporte alcista de exportaciones del
USDA, mientras que, los precios cayeron por la fuerza del délar. Operadores de algodon
y analistas encuestados por Bloomberg News fijaron sus prospectos de siembra de
algoddén en 11.3 min/acres, comparado con 10.07 millones sembrados el afio pasado.
Esa seria la mayor superficie de algodon desde que los productores sembraron 12.31
min/acres en 2012. El precio medio en el mercado fisico de Nueva York estuvo en
74,68%c/libra.

En_Rosario el sorgo obtuvo ofertas abiertas de $ 1.900 la tonelada sin descarga en
Rosario, mientras que con descarga el valor descendia a $ 1.850/t. La nueva cosecha
quedd u$s 120/t con entrega en los meses de abril a julio.

Fuente: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, CEPEA
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 364 (3.22
e Julio-2017 368 (3.22)
S Agosto-2017 369 (G12)
Setiembre-2017 366 (3.03)
Mayo-2017 354 3.09)
Harina (5 | 720-2017 357 (3.20)
Agosto-2017 358 (2.76)
Setiembre-2017 357 @31
Mayo-2017 732 (6.61)
; Julio-2017 738 6.61
Aceite(B)  [aooso-2017 739 Es_m;
Setiembre-2017 741 (6.83)
Mayo-2017 140 0.00
T Julio-2017 143 0.00
Setiembre-2017 146 (0.79)
Diciembre-2017 150 (0.79)
" Mayo-2017 155 (0.46)
Julio-2017 160 (0.55)
s Setiembre-2017 166 (0.92)
invierno (S/t) —= =
Diciembre-2017 173 (0.92)
Mayo-2017 157 0.00
Trigo rojo duro |Julio-2017 162 (147)
de invierno (S/t) |Setiembre-2017 167 0.00
Diciembre-2017 175 0.00
o Mayo-2017 199 1.10
Trgorajodme L o017 201 1.01
?;vaera Setiembre-2017 203 138
Diciembre-2017 207 0.00
Mayo-2017 517 (3.60)
Canola (CS/y 1202017 488 (13.30)
Octubre-2017 495 (13.00)
Noviembre-2017 490 (6.50)
Marzo-2017 217 1.54
Amoz(sy  [Maro-2017 223 1.54
Julio-2017 227 1.54
Setiembre-2017 230 1.54
Mayo-2017 7727 (0.07)
Algodén Tulio-2017 78.48 (0.02)
(Sc/libra) Octubre-2017 76.09 0.49
Diciembre-2017 75.49 0.33
Délar indice | SCticmbre-2017 99.41 0.10
Diciembre-2017 9925 0.10
Petroleo Brent (Mayo-2017 50.66 (0.21)
(S/barril) Junio-2017 50.86 (0.26)
Petrdleo WTI [Mayo-2017 4826 (0.32)
(S/'barril) Junio-2017 48.63 (0.33)
Fuente: MRCI
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