SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves 22 de octubre 2015: Solidos datos de exportacion de la soja lo llevaron a cotizarse a
334%/t (905 centavos/bushel) para luego sobre el cierre ajustarse a la baja ante ventas masi-
vas cerrando en rojo. Los datos de ventas del maiz fueron malos y los del trigo en el rango
esperado. El dolar se aprecid fuertemente ante versiones de que el Banco Central Europeo
implementaria un mecanismo de apoyo similar al del FED. Menores tasas de interés en el
euro aumentara la demanda de ddlares.

Soja

La soja cerr6 con una pérdida de 2,30$ en la posicion diciembre que finalizdé en 330$/t
(899centavos/bushel), mientras Marzo con una caida de 3,22$ cerr6 en 331$/t (903 centa-
vos/bushel). Mayo finalizé en 333$/t (906 centavos/bushel), una diferencia negativa de 3,12
$. La harina y el aceite también tuvieron una jornada negativa. Se esperaba que las ventas
para exportacion de soja oscilasen entre 1,2 y 1,8MT, mientras que para harina entre
150.000 a 300.00 toneladas. El USDA inform6 de ventas netas de soja para la presente zafra
por 2.030.800 toneladas, superando a lo vendido la semana pasada en un 43% y al promedio
de las ultimas cuatro semanas en un 26%, teniendo a China como principal comprador. Para
la proxima zafra se informd de una venta por 1.600 toneladas a Japon. Las exportaciones
alcanzaron 2.330.400 toneladas, el mayor de la presente temporada, con un 79% destinada a
China. Las ventas netas de harina fueron 264.400 toneladas, 17% superiores a la semana
pasada. Ademas se informo de ventas netas por 4.700 toneladas para la proxima temporada.
Se exportaron 129.700 toneladas. El indicador soja CEPEA/ESALQ - Parana sumo6 1,33R$/
t a su cotizacion de la vispera y cerrd en 1.326R$/t o 79,53R$/bolsa. Por su parte en dolares
el resultado también fue positivo con una ganancia de 2,08, para finalizar en 338$/t 0 20,26
$/bolsa. En Rosario, la caida de Chicago afecté negativamente el volumen de operaciones.
Se pagaron en las fabricas entre 2.200 y 2.220P$/t con descarga inmediata. En los futuros,
Noviembre se cotizo 239$/t. En el Golfo de México se pagd 357,88%/t.

Maiz

El maiz afectado por el complejo sojero, el avance de la cosecha, magros datos de ex porta-
cion y apreciacion del dolar cerrd con pérdidas. El contrato Diciembre finalizo en 1498/t (-
0,98%) y Marzo en 153%/t (-0,89%). Las estimaciones de las ventas para exportacion estuvie-
ron en un rango de 450.000 a 650.000 toneladas, y el USDA informé de ventas netas por
248.000 toneladas para esta zafra y ninguna para la proxima. El total estuvo alrededor de
58% por debajo de las ventas de la semana pasada y del promedio. Se exportaron 409.800
toneladas, un tercio menor a la semana pasada y 39% por debajo del promedio. El indicador
de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa finalizo la jornada con ganancias de 3,83R$/t lo
que llevo el precio de cierre a 546R$/t 0 32,76RS$/bolsa. En dolares sumo 1,67$ cerrando en
139%/t 0 8.35R$/bolsa. Poca actividad de exportacion y cierre de acuerdos en Rosario. En el
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Puerto San Martin se pag6 entre 1.030P$/t con descarga inmediata y 10.50P$/t sin descarga.
Los diferidos para Diciembre se cotizacion en 120$/t, Enero en 122$/t, Febrero 125$/t y
Abril-Mayo 128$/t. No hubo comercializacion de futuros. En el Golfo de México el precio
estuvo en 171,65%/t.

Trigo

El trigo tuvo también una negra jornada afectada por los mismos factores que el maiz, ex-
cepto los datos de cosecha. La posicion Diciembre cerr6 en Chicago a 189%/t (-1,479), en
Kansas a 175%/t (-1,848) y en Minneapolis a 187$/t (-1,38%). Las ventas netas para exporta-
cion de trigo sumaron 357.600 toneladas, cercano al limite inferior del rango de 300.000 a
500.000 toneladas esperadas por los operadores. Las ventas fueron 22% menores a la sema-
na pasada, aunque 29% superior al promedio. Se informd ademés de ventas netas por 1.700
toneladas para la proxima zafra. Las exportaciones alcanzaron 211.900 toneladas, muy por
debajo de lo registrado una semana atras y del promedio. El precio medio CEPEA/ESALQ
de trigo pan o mejorador en el Estado de Parana cerr6 con ganancias de 3,83R$ luego de
dos dias de resultados negativos. La cotizacion final fue 715R$/t. En dolares corto tres dias
negativos y gand 1,85$ para finalizar en 182$/t. En la BCR hubo pocas novedades para el
trigo. El precio exportacion en San Martin llego a 1.000P$/t con descarga y 1.020P$/t sin
descarga. “Los valores abiertos para la descarga diferida hasta Diciembre y Enero con pro-
teina 10,5% y PH 78 quedaron en 140$/t, mientras que el trigo Camara de cosecha nueva se
pagd 130$/t en Marzo,” concluye el informe diario.

.Canola

Los futuros de canola en el ICE Canada perdieron entre 1,20 y 2,50C$ en sus posiciones
mas cercanas. Noviembre cedid 2,10C$ y finalizdo en 474C$/t, mientras que Enero cayd
1,20C$ y cerr6 en 481C$/t. La canola luego de tratar de romper el nivel de resistencia cedio
y cerr6 por debajo. El contrato de Noviembre por un corto lapso de tiempo supero su nivel
de resistencia en 480C$/t y el de Enero sobrepaso su nivel de 485C$/t. Sin embargo tuvo
una breve duracion y los precios volvieron a caer luego de masivas ventas. En cierta manera
los resultados negativos en Chicago y la apreciacion del ddlar canadienses no favorecieron
una subida del precio. El aceite de palma termin6 con leve ganancia, menor a 0,1%, que ex-
presados en dolares equivalié a un ganancia de 0,50$/t. Por su lado la colza luego de alcan-
zar ayer un maximo de diez semanas en la fecha retrocedid 75 centavos y cerrd en
380,75euros.

Arroz

La firmeza del dolar afect6 negativamente a los futuros de arroz. En el mercado fisico, los
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productores se niegan a vender a los precios ofrecidos ya que los mismos no cubren los cos-
tos de produccion. El arroz finalizo en su posicion Noviembre en 268$/t, una caida de 2,87
$, mientras que Enero cerrd a 274$/t una diferencia negativa de 2,87$. El Indice Oryza del
Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
blanco en todo el mundo se mantuvo en 395%/t. El indicador arroz en cascara ESALQ/
SENAR-RS practicamente se mantuvo invariable en moneda local. Sum6 0,20R$ a su coti-
zacion de la fecha y cerr6 a 817R$/t igual a 40,87R$/bolsa. En dolares gano 1$ cerrando en
208$%/t 0 10,41%$/bolsa.

Algodon

El algodon cerrd 1363%/t en el contrato Diciembre para cerrar en 4.956$/t (62,52USc/libra),
mientras que Mayo cerrd en 4.9445$/t (62,37USc/libra) con una caida de 133$/t. Los magros
datos de ventas para exportacion y la firmeza del dolar fueron factores que influyeron en la
caida del algodon. Los niveles de precios a los que cerr6 en la fecha son los mas bajos en un
mes. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia ce-
rrd en la jornada subid 45 puntos hasta 70,45. Las ventas para exportaciones de algodon fue-

ron 44% superior al de la semana pasada. En Nueva York el precio contado promedio estu-
vo en 4.918%/t (62,09USc/libra).

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales subi6 fuertemente. Gano 1,46% para cerrar en 96,455. Por su lado el pe-
troleo también tuvo una jornada de ganancias recuperando parte de las pérdidas de ayer. El
Brent subio 0,48% hasta 48,08%/barril y el WTI con una subida de 0,40% lleg6 a 45,38%/
barril. Jornada tranquila en el mercado divisas en los paises del MERCOSUR. El Real gand
terreno, mientras que las demds perdieron pero muy levemente como se puede apreciar en el
cuadro respectivo.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA, CEPEA/ESALQ,
DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 22-Octubre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
eal 3.9386 3.9360 (0.00) -0.07%
. argentino oficial 951 9.5087 0.00 0.00%

. argentino paralelo 15.92 16.00 0.08 0.50%
i 5,667 5,668 2 0.03%
Peso uruguayo 29 47 29 48 0.01 0.04%

uente: Bancos Centrales v www.dolar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad
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Fuente: Banco Central del Brasil
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Noviembre-2015 330 (2.39)
. Enero-2016 331 (G.12)
Marzo-2016 332 G22
Mayo-2016 333 (G.12)
Octubre 2015 339 (2.98)
b Diciembre 2015 338 (G31)
Enero-2016 335 (G.42)
Marzo-2016 333 3.42)
Octubre 2015 636 (728)
P Diciembre 2015 642 (728)
Enero-2016 646 (6.83)
Marzo-2016 650 (6.83)
Diciembre 2015 149 (0.98)
; Marzo-2016 153 (0.89)
iz Mayo-2016 155 (0.98)
Julio-2016 156 (1.08)
Diciembre 2015 180 147
Trigo Marzo-2016 183 (1.56)
Chicago Mayo-2016 184 a.47)
Julio-2016 185 147
Diciembre 2015 175 (1.84)
. Marzo-2016 180 (1.84)
- - oy 184 (1.93)
Julio-2016 188 a.7s)
Diciembre 2015 187 (1.38)
Trigo Marzo-2016 192 (1.38)
Minneapolis |[Mayo-2016 196 (1.29)
Julio-2016 200 (1.01)
Noviembre-2015 474 (2.10)
Enero-2016 481 (1.20)
R Marzo-2016 485 (1.60)
Mayo-2016 486 (2.50)
Noviembre-2015 268 2.87)
Enero-2016 274 2.87)
Ao Marzo-2016 280 (2.65)
Mayo-2016 285 (2.43)
Octubre 2015 4.956 (135 5%)
; Diciembre 2015 4.944 (133.17)
Algpdon Marzo-2016 4.982 (124.45)
Mayo-2016 5011 (116.53)

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. A.lgo don ICE-Nueva York, (1CS=0.7630 USS)
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