i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 22 de Enero 2015: En el Gltimo dia de la semana la soja cerr6 con pérdidas
debido a la mejora en las condiciones climéticas proyectadas para Brasil, el maiz sumo
puntos por la suba del petroleo y el trigo estuvo mixto. La recuperacion del petroleo
impacto positivamente en los mercados La noticia a seguir en la semana es la evolucion
del precio del maiz en Brasil. El indice de commodities CRB cerr6 en 163,8033 un
avance de 2,93%.

Soja

La soja cerrd con pérdidas en la dltima jornada de la semana en medio de noticias de
mejora en las condiciones en que se desarrollan los cultivos de soja en Brasil
principalmente. Los modelos climaticos muestran lluvias en los proximos diez dias en
Sudamérica. Por otro lado las ventas con destino a exportaciones tuvieron un efecto
bajista. EI USDA informo que se comercializaron 985.100 toneladas para entrega en la
presente zafra que estuvo -13% con respecto a la semana pasada y -5% en relacion al
promedio de las anteriores cuatro semanas. El aceite de soja siguid al de palma en su
fuerte recuperacion de la fecha, limitando asi mayores caidas en la cotizacion de la soja.
La harina cerro en rojo.

IMEA informé que la cosecha de soja llego al 3,7% (21-Enero-2016), mostrando un
atraso de 3,8 puntos porcentuales respecto al ritmo de avance del afio pasado. La lenta
cosecha eleva el precio del producto en el mercado fisico en Mato Grosso. En Parand,
DERAL informé que al 18 de Enero cosecha de la soja lleg6 al 1%. EI 86% de la soja
estd en buenas condiciones. En Rio Grande do Sul la mayor parte del cultivo se
encuentra en fase de desarrollo vegetativo (52%), mientras que 36% esta en
florecimiento y 12% cargando granos. Se han informado casos de roya, cuyo control es
motivo de preocupacién. Igualmente hay ataques de Helicoverpa armigera aunque a
niveles aun considerados bajos.

El indicador da Soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua cerrd0 la jornada en
82,94R$%$/bolsa o 337%$/t. En el balance semanal al viernes pasado en moneda local el
indicador perdi6 -1,75% de su valor, mientras que en dolares la caida fue mucho mas
importante -3,2%.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informd que se han cubierto el 98,4% de las
20,1MHa de soja proyectada para la zafra actual. Igualmente elevé a 58,0MT su
estimacion de produccion. El afio pasado se cosecho el récord historico de 60,8MT.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 322 (0.73)
Soia Mayo-2016 322 (0.64)
Julio-2016 324 (0.83)
Agosto-2016 325 (0.92)
Maiz

Los futuros de maiz se ajustaron con ganancias entre 1,20 y 1,30$/t apoyado en los
positivos datos de ventas para exportacion y la suba en el petréleo que lo beneficia por
el lado del etanol. EI USDA informé que se vendieron 1.157.700 toneladas que supero
en 73% al de la semana anterior y estuvo ademas 91% por encima del promedio
reciente.

En Mato Grosso la siembra de maiz de segunda, sobre los rastrojos de la soja, llego al
21 de Enero a cubrir el 1,3% de las 3,37MHa que se planea sembrar. En relacion al
ritmo de siembra del afio pasado existe un atraso de 1,8 puntos porcentuales.
EMATER/RS informé que el maiz se encuentra en excelente estado de desarrollo lo que
hace presagiar un rendimiento promedio de 6,5t/ha. Al 21 de Enero se habia cosechado
el 16% de la superficie sembrada, diez puntos de avance semanal. El afio pasado la
recoleccion habia llegado al 11% y la media reciente es de 12%. En Parana, DERAL
informo que al 18 de Enero la siembra del maiz de segunda lleg6 al 3%. En Argentina la
Bolsa de Cereales informé de la siembra de maiz comercial ya cubrié el 92,5% de las
3,1MHa de la presente zafra. El afio pasado se sembr6 3,4MHa.

El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa se cotizd al cierre a
43,27R$/bolsa 0 176$/t, una caida en reales pero una suba en dolares respecto al dia
anterior. En el balance semanal el maiz cay6 -0,21% en moneda local. En dolares cerrd -
1,59%. Sin embargo en lo que va del afio el precio en reales se ha incrementado 17% y
en ddlares 13%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 146 1.28
Maiz Mayo-2016 148 1.18
Julio-2016 150 1.18
Setiembre-2016 151 1.28
Trigo

Cierre mixto en el trigo con ganancias en Chicago y pérdidas en Kansas y Minneapolis.
El informe de exportacion del USDA tuvo un tinte alcista con ventas que alcanzaron
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362.000 toneladas superando en 32% al de la semana anterior y 33% al promedio de las
anteriores cuatro semanas.

Esté finalizando la cosecha de trigo en Argentina. La Bolsa de Cereales informo de una
recoleccion del 99,5%. Los buenos rendimientos, ampliamente superiores en el Sudeste
y Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa, elevan la proyeccion de produccion
nacional en 200.000 toneladas, llevando el total a 10,3MT. El afio pasado se
cosecharonl11,75MT. El Ministro de Agricultura de Argentina estima que la produccién
de trigo llegara a las 11,0MT.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerré en 739R$/t o
180%/t. En moneda local subi6 0,4% y en dolares cayo 1,04% en relacion al jueves. En
el balance semanal, el cereal cerrd practicamente sin cambios.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 173 (0.28)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 (0.37)
duro de invierno) Julio-2016 180 (0.18)
Setiembre-2016 185 (0.18)

Canola

La canola cerr6 con pérdidas presionada por la apreciacion del délar canadiense. El
cierre positiva tanto en Malasia (aceite de palma) como en Europa (colza) limit6 las
pérdidas. El aceite de palma se recuperd en el tltimo dia de la semana las pérdidas de la
vispera y parte de la del miércoles. El precio de ajuste fue de 2.460 ringgit por tonelada,
una suba de 1,57%. En el balance semanal no tuvo cambios significativos. En ddlares
paso de 556 a 576%/t y en la semana sumo 5% a su cotizacion. La colza volvio a cerrar
con ganancias recuperando lo perdido el miércoles de modo que la semana cerré con
ganancias. El precio de ajuste de la fecha fue de 359,75 euros por toneladas. El balance
semanal mostré una leve ganancia de 0,7%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 482 (1.30)
Canola Mayo-2016 490 (1.00)
Julio-2016 495 (0.20)
Noviembre-2016 495 (0.40)
Arroz

Cierre negativo del arroz en Chicago para las tres primeras posiciones y positivo para la
de Julio. Escaso movimiento en el mercado fisico sin que oferentes y demandantes
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acuerden precios, lo que igualmente afecta a los futuros. El indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz
blanco en todo el mundo cerr6 la semana en 383$/t, sin cambios en relacion al viernes
pasado, pero 6$ por debajo del valor alcanzado un mes atras y 42$ menor al de hace un
afio.

En Brasil el arroz con 5% de granos rotos se cotizaba a 460%/t sin cambios en relacion
al precio de la semana pasada. Sin embargo se encuentra a -40$ por debajo de la
cotizacion de un mes atrés y -80$ con relacion a lo pagado hace un afo. El Indicador
arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 42,04R$/bolsa 0 205%/t. Esto significo
una suba de 1,47% en moneda local y 0,10% en ddlares respecto al cierre del viernes
anterior. En Argentina y Uruguay el arroz se cotizaba a 480$/t, -5% de merma en la
semana, pero -25% y -120$ en relacion al mes y el afio anterior.

En Rio Grande do Sul la normalidad climatica parece volver para el cultivo de arroz.
Sin embargo los atrasos que se notan en el desarrollo del cultivo hacen estimar que la
cosecha se produciré en la época de mayor lluvia con el consiguiente dafio al producto.
Al 21 de Enero el 15% de la superficie sembrada estaba en floracion contra 21% del afio
pasado y 34% del promedio reciente.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 242 (044
Marzo-2016 248 (0.44)
AIT /
oz Mayo-2016 254 (0.44)
Julio-2016 256 0.66
Algodon

Ganancias en el ultimo dia de operaciones de los futuros de algodén. El futuro Marzo
gano 36 puntos y cerrd en 62,45%c/libra, mientras que Mayo gano 37 puntos ajustandose
en 62,83%c/libra. En el balance semanal el futuro de Marzo gano 82,44%/t. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la
jornada en 68,90 una ganancias de 0,10 en relacion al cierre de ayer.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4,950 28.54
Atgoidia Mayo-2016 4,981 2933
Julio-2016 5,018 35.67
Octubre-2016 4961 46.77
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Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind gano 52 puntos hasta 99,65. En el balance semanal
sumo poco més de 500 puntos. El petr6leo volvid a subir luego del fuerte incremento de
la vispera impactando positivamente en los mercados. El Brent sumé 2,25% a su
cotizacion llegando a 32,18%/barril. EI WTI igualmente se disparé y sumo 2,66$
(+1,20%) cerrando en 32,19%/barril.

En la fecha al cierre de la jornada, el real se recuperé al igual que el peso uruguayo
aunque en distintas magnitudes. Las otras dos monedas cerraron con devaluaciones. En
el balance semanal todas la monedas cayeron frente al dolar de EEUU.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 22-Enero-2016 y variacién semanal

Monedas 21-ene-16 22-ene-16 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 4.1660 41100 (0.06) -1.34% 0.06 1.56%
Peso argentino 13.5533 13.7150 0.16 1.19% 0.28 2.07%
Guarani 5,950 5,961 10 0.17% 31.01 0.52%
Peso uruguavo 31.0750 | 31.0300 (0.04) -0.14% 0.19 0.62%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Anexos graficos

Variacion diaria del precio de cierre (8/t)

Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes \s:::::::l

18-ene-16 19-ene-16 20-ene-16 21-ene-16 22-ene-16
Soja 0.00 1.65 (3.49) 1.65 (0.73) (0.92)
H. de soja 0.00 0.66 (1.65) 2.65 (4.08) (2.43)
A _de soja 0.00 838 4 85) 2.87 1235 18.74
Maiz 0.00 1.77 0.39 (0.69) 128 2.76
T. Chicago 0.00 0.28 (1.10) 1.29 0.18 0.64
T. Kansas 0.00 (0.46) (2.02) 1.56 (0.28) (1.19)
T. Mineapolis 0.00 037 (0.55) 2.02 (1.19) (0.09)
Canola * 0.00 0.00 7.10 (1.80) (1.30) 4.00
Arroz 0.00 0.00 0.00 2.87 (0.44) 243
Algoddn 0.00 84.03 (39.63) 951 2854 82.44
Fuente: CBOT/CME, ICE * En dolares canadienses
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