Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 21 de Diciembre 2015: Rusia planea reducir la tasa de exportacion de trigo,
buscando asegurar la colocacion de sus excedentes. Esta noticia deprimi6 los precios del
trigo que arrastré a los demas productos. Ademas el Brent cerré a su minimo en once
afios en lo que parece una caida en picada del crudo, en un mercado con sefiales de
sobre oferta. El ddlar cerrd en negativo. A pesar de todo el indice de commodities CRB
subio 0,15% hasta 172,4232

Soja

Las preocupaciones sobre la posible “inundacion” de soja argentina estan latentes en las
operaciones del mercado de la soja, presionando los precios hacia abajo. Son frenados
por las condiciones climéticas pocos favorables en importantes zonas productoras de
Brasil. Algunos analistas ya dan por seguro que no se llegara a las 102,5MT proyectadas
por CONAB en su ultimo informe. En Chicago, la soja cerrd a 327$/t o 891%c/b
(+0,37%) en su posicion Enero. Marzo sumd 46 centavos y se ajustd en 328%/t o
892%c/b. Mayo con una ganancia de 37 centavos cerrd en 330%/t o 897$c/b. La harina
siguio a la soja y cerrd con pérdidas. Enero cay6 2,20$ hasta 308%/t y Marzo con una
reduccion de 2,09% se ajusto en 309%/t. El aceite de soja a pesar de la caida del petroleo
cerr6 con ganancias. Las cuatro primeras posiciones ganaron 5,293% e igualmente muy
similares en términos relativos, alrededor de 0,77%. Enero cerré en 678%$/t, Marzo en
684%/t, Mayo en 689%/t y Julio en 694$/t. Se inspeccionaron 1,463MT un 7% de
aumento semanal, pero -36% respecto a un afio atras. EI correspondiente al presente afio
se encuentra -12% en relacién al del afio pasado.

En la Bolsa de Comercio de Rosario la apreciacion del peso limité en gran medida las
operaciones. El precio ofertado por las fabricas de Timbues, Puerto Gral. San Martin,
San Lorenzo, Ricardone, Villa Gdor. Galvez y Gral. Lagos estuvo en 2.850 pesos por
tonelada con descarga inmediata.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 327 (0.37)
Soja Marzo-2016 328 (0.46)
Mayo-2016 330 (0.37)
Julio-2016 332 (0.18)

Maiz

El maiz para entrega en Marzo cay6 98 centavos o0 0,67% hasta 146$/t y Mayo similar
pérdida se ajusto en 149%/t, igual a una reduccién de 0,66%. Al igual que en la soja, el
factor Argentina pesa en el precio de los futuros de maiz, a lo que se suma la caida del
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petroleo que impacta negativamente por el lado del etanol. Igualmente la pobre
demanda china de los residuos de destileria (DDGs) aumenta la presion negativa. El
USDA inform0 que se inspeccionaron 718.888 toneladas de maiz para exportacion, un
incremento del 27% en relacién a la semana pasada, que disminuyo0 la diferencia en el
acumulado en relacién al afio pasado que ahora se encuentra en -22%.

En la Bolsa de Comercio de Rosario no hubo operaciones de futuros de maiz. En el
mercado disponible se pago 1.900 pesos por tonelada sobre San Lorenzo sin descarga.
Las entregas para Marzo y Abril estuvieron en torno a los 145%/t. EI Consejo Mundial
de Granos indica en su pagina web que el precio de exportacion de Argentina esta en
162$/t mientras que el de EEUU es 171$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 146 (0.98)
. Mayo-2016 149 (0.98)
Maiz S R
Julio-2016 151 (0.89)
Setiembre-2016 153 (0.79)

Trigo

El trigo en Chicago perdio 2,85% 0 1,59% en su posicion Marzo que quedd en 176$/t.
Mayo igualmente cay6 2,48% o 1,37% hasta 179%/t. En Kansas el trigo rojo duro de
invierno perdio 3,12% o 1,76% en la entrega de Marzo cerrando en 174%/t. Mayo cedid
2,94% 0 1,63% ajustdndose en 178%/t. En Minneapolis, hogar del trigo rojo duro de
primavera, la caida en Marzo fue de 0,84% o 1,56$ ajustandose en 184$/t. Mayo por su
lado perdi6 1,75% 0 0,92% cerrando en 188%/t.

El trigo de EEUU queda fuera del mercado debido a la fortaleza del dolar. Mas bien sus
ventas estan acotadas a situaciones donde existen acuerdos entre gobiernos y, las
compras se financian con aporte de EEUU o lineas de créditos especiales. A modo
comparativo, el trigo francés se cotiza a 183%/t mientras que el de EEUU esté en 205%/t.
Se inspeccionaron 475.375 toneladas de trigo, 8% y 7% por encima de la semana pasada
y del mismo periodo un afio atras respectivamente. En el acumulativo, lo inspeccionado
en el presente afo esta -14% comparativamente con el afio pasado.

Rusia informo que planea reducir o eliminar en todo caso la tasa de exportacion que
pesa sobre el trigo luego que, las exportaciones se redujeran en -5% en relacion al afio
pasado debido al sobre costo de la tasa. En Ucrania la produccién de trigo podria bajar
considerablemente el afio proximo debido a la sequia que afecta a las zonas productoras
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de ese pais al momento de la siembra inform¢ Agritel de Francia. Esto significa mayor
area de siembra para el maiz en la proxima primavera boreal.

En la Bolsa de Comercio de Rosario no hubo operaciones de futuros de trigo. Los
molinos ofrecian 1.800 pesos por tonelada con gluten 24 que subié hasta 2.000 pesos
con gluten 26 y 2.200 con gluten 28, y PH 76 en todos los casos, ademas de descarga
inmediata. Los exportadores ofrecian 1.750 pesos y 1.800 pesos por tonelada. La
entrega en Febrero llegé a 180%/t con descarga en Timbues, proteina 10,5% y PH 78.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 174 (3.12)
] Mayo-2016 178 294)
Frigoikamea Julio-2016 182 2.99)
Setiembre-2016 187 (2.76)

Canola

La canola cerré en alza al final de la primera jornada de la semana apoyado en la
fortaleza del mercado del aceite vegetal en Chicago, especulacion y aspectos
relacionados con tasas de cambio. Los cierres en alza en Malasia y Europa sirvieron
también de soporte, al igual que la devaluacion del dolar canadiense que brinda
facilidad para comercializar el producto en el mercado internacional. Los positivos
margenes de procesamiento fortalecen la demanda que se enfrenta a una débil venta por
parte de los agricultores. En sentido contrario actud la caida de la soja en Chicago y el
precio del petrdleo, que se encuentra en minimos histéricos. El contrato Enero de la
canola gano 6,70C$ o 1,41% hasta 482C$/t, Marzo gan6 6,90C$ o 1,42% hasta 491C$/t
y Mayo sumé 6,60C$ o 1,34% hasta 498C$/t.

En Europa la colza sumdé 2 euros cerrando en 375,50 euros por tonelada que se suma al
5,75euros de ganancia del viernes. En el Bursa Malasia el aceite de palma sumé 41
ringgit a su cotizacion del viernes en el contrato Marzo, que es el més comercializado y
por ende de referencia (benchmark) del mercado. Cerr6 en 2.443ringgit/t. En términos
relativos fue una ganancia de 1,71%. En ddlares el precio paso de 543 a 569%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 482 6.70
Casita Marzo-2016 491 6.90
Mayo-2016 498 6.60
Julio-2016 502 6.00
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Arroz

El arroz termind con pérdidas contagiado por el trigo. La posicion Enero perdié 2,87$ o
1,17% ajustdndose en 241%/t y Marzo que cedio 3,31$ o 1,32% cerrd en 247$/t. El
indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacién del arroz blanco en todo el mundo permanecio en 389%/t. El Indicador
arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 40,86R$/bolsa 0 204$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 241 (2.87)
Marzo-2016 247 3.31)
Asroz Mayo-2016 254 G31)
Julio-2016 259 (3.09)

Algodon

El algodon perdié cerca de 35 puntos en sus posiciones mas cercanas cediendo
practicamente la mitad de las ganancias del viernes. La entrega Marzo perdié 37 puntos
0 29,33%/t cerrando en 5.019%/t o 63,32%c/libra. El contrato Mayo cay6 35 puntos o
27,74% ajustandose en 5.082%/t o 64,11%c/libra. Julio por su parte perdié 33 puntos,
igual a 26,16$ lo que lo llevo a cerrar en 5.133$/t 0 64,76%c/libra.

El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en 62,42%c/lb 0 5.147$/t
cuando que ayer finalizd en 61,78%c/Ib o 5.053%/t. El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré en la jornada en 70,45
recuperando 80 puntos en relacion al cierre de viernes.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 5.019 (29.33)
Aliodsi Mayo-2016 5,082 (27.74)
Julio-2016 5.133 (26.16)
Octubre-2016 5.106 (26.16)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdié 360 puntos y se ajusto en 98,37. El crudo cerro en baja.
El WTI cedi6 25 centavos y se ajusto en 35,81%/barril para entrega en Febrero mientras
que la entrega Marzo cerr6 en 36,87%/barril (-0,34$). EI Brent del Mar del Norte perdio
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53 centavos y cay6 a 36,04%/barril para entrega en Febrero, su minimo en once afios.
Marzo cerré en 36,81%$/barril (-0,56%)

Movimiento dispar en las monedas de los paises del MERCOSUR. El real se deprecio
fuertemente superando la barrera de los 4R$/$ hasta 4,02R$, una devaluacion del
1,90%. EIl peso sigue buscando su punto de equilibrio; se aprecié nuevamente en poco
mas de 4,5%. El guarani luego de varias jornadas de pérdidas, se recuperé y gand
0,10%. El peso uruguayo se mantuvo sin cambios.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 21-Diciembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.95 4.02 0.08 1.90%

Peso argentino 13.42 12.81 (0.61) -4.57%

Guarani 5.872 5.867 (5.7%) -0.10%

Peso uruguayo 29 83 2983 0.00 0.00%

Fuente: BCA. BCU, BCP, Folha de Sao Paulo, www.dolar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Anexo grafico

Precio de cierre de los futuros del petroleo Brent: Enero 2014-Diciembre 2015
($/barril)

Petroleo Brent * 36.35 +0,13 (+0,36%)
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