Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 21 de abril 2016: La soja sigue subiendo, mientras que los contratos de maiz y
trigo cayeron debido a toma de utilidades luego de llegar al maximo en cinco y seis
meses respectivamente. En el arroz el mercado esta quieto sin que las partes acuerden
un precio, mientras que el algodén cortd su racha de subas. El petroleo se ajusté a la
baja y el dolar al alza. Fue dia festivo en Brasil por lo cual no hay noticias de dicho pais.
El indice de commodities CRB perdi6 0,86 % cerrando en 179,8769

Soja, trigo y maiz

Las operaciones con soja en la Bolsa de Chicago marcaron un récord en la fecha
impulsando la suba de la cotizacién, que en las mafiana llegd a caer hasta 1.008%c/b
(370%/t), para luego volver a subir y cerrar con ganancias. El contrato Mayo se ajusto a
1.019%c/b y Noviembre en 999%c/b. La relacion de precios soja/maiz subié a 2,54.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 374 3.31
Soja Julio-2016 378 3.12
Agosto-2016 377 2.94
Setiembre-2016 372 1.29

El contrato mas comercializado, Julio, tuvo un volumen record de transacciones,
583.186 en la fecha (datos provisorios), superando a las 335.099 operaciones de ayer.
Los factores alcistas siguen siendo los mismos, a los que se sumaron los datos de ventas
exportacion que estuvieron en el rango esperado por los operadores. Las de la proxima
zafra especificamente fueron las mayores casi 6 meses. El total de soja comprometida
en el presente afio comercial estd a -7% del correspondiente a la zafra 2014/2015. En
Argentina el Ministro de Agricultura redujo su estimacién de produccién de soja desde
60,9MT a 57,6MT debido a los problemas climaticos actuales. Por su lado la Bolsa de
Buenos Aires bajo su estimacion a 56MT desde los 60MT previos. En la zona nucleo, la
Bolsa de Rosario ajusto a la baja en 2,0MT su proyeccion.

La escasez de producto y la suba en el mercado de futuros se conjugaron para elevar los
precios en el mercado fisico de Rosario. Las fabricas llegaron a pagar hasta 3.600 pesos
por tonelada por la soja disponible, que al tipo de cambio de la Comunicaciéon “A”
3.500 del BCRA, equivalio a 251$/t. Entregas para los proximos meses se pactaron a
diferentes precios, asi por ejemplo Julio estuvo en 250$/t, que subié a 255%/t para
Setiembre llegando a 260$/t para Noviembre. En el mercado de futuros (Rofex) la
posicion con vencimiento en mayo ajusto a 249%/t una suba de 80 centavos por encima
del cierre de ayer.
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En el mercado de Chicago los futuros de maiz alcanzaron un maximo de seis meses
(158%/t para el contrato Mayo), y al no poder superarlo se activaron las ventas desde las
terminales de los operadores llevando al producto a cierre negativo. El efecto negativo
de la baja del petréleo fue amortiguado por los solidos datos de ventas para exportacion
que siguen sobre el millon de toneladas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 151 (4.04)
Maiz Julio-2016 153 (3.94)
Setiembre-2016 153 (3.94)
Diciembre-2016 155 (3.64)

El USDA informé la venta para exportacion de 1,326MT. Especificamente para entrega
en este afio comercial fue 1,203MT, en linea con los 1,2MT esperado por el mercado. A
la fecha del informe los compromisos acumulados alcanzan el 83% del totalizado en la
zafra previa. Las exportaciones marcaron un récord en 1,284MT. Ademas el USDA
informé de ventas por 240.000 toneladas a Japdn, con el 75% para entrega en este afio.

El oficial del USDA en Buenos Aires, adjunto para Paraguay, estima que la produccion
de maiz llegaré a 3,75MT, unas 600.000 toneladas superiores al dato oficial del USDA.
Las exportaciones se ubicarian en torno a los 2,6MT. Segun CAPECO-INBIO la
superficie de maiz zafrinha pasada fue 838.768 ha con una produccion de 5,08MT.

Luego de una jornada en la que no hubo transacciones en el mercado disponible, el
jueves los compradores elevaron su precio llegando a 2.600 pesos por tonelada.
Entregas para Mayo se acordaron en 165%/t, mientras que para el periodo de entrega
Julio-Diciembre los valores de referencia subieron hasta 160$/t. No hubo transacciones
en el mercado de futuros.

En Chicago el comportamiento del trigo fue similar al del maiz con toma de ganancias
al no poder superar su maxima cotizacion de cinco meses (188%/t). En Kansas y
Minneapolis igualmente se dieron bajas. Stats Canada informo que los agricultores de
ese pais planean sembrar 23,8MHa de trigo en el periodo por iniciarse, que si bien sera
menor a la del afio pasado, esta por encima de las proyecciones de los operadores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 179 (1.75)
Trigo Kansas (rojo duro [Julio-2016 184 (1.65)
de invierno) Setiembre-2016 189 (1.84)
Diciembre-2016 197 (1.93)
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El USDA informé que las ventas en el mercado externo totalizaron 620.657 toneladas,
cuando que el mercado esperaba como méaximo 250.000 toneladas. Hubo ademas ventas
netas por 325.582 toneladas para entrega en la proxima zafra. Stats Canada informé que
la intencion de siembra para el trigo de primavera, el principal en este pais, esta en
9,650MHa, una reduccion del 1,1% respecto al afio pasado, pero ademas por debajo de
lo esperado por el mercado.

El oficial del USDA en Buenos Aires, adjunto para Paraguay, estima que la produccion
de trigo disminuird en un millén de toneladas para la zafra por iniciarse. Estima una
superficie de siembra de 450.000 hectareas, inferior a los 560.000 ha del afio pasado.
Asi mismo redujo su proyeccion de exportacion a 500.000 toneladas.

En trigo no hubo variaciones en el mercado de Rosario, continuando los valores en
2.100 pesos por tonelada. Las posiciones entre Junio y Julio se cotizaron en 160$/t. El
trigo con proteina 10,5% y PH 78 fue demandado a 2.600 pesos por tonelada, pero sin
llegar a transacciones, al igual que ayer.

Canola, algodon y arroz

Los datos de Stats Canada sobre la intencion de siembra de canola presionaron los
precios al alza. Segun el organismo oficial los agricultores planean sembrar 7,81MHa,
superficie que esta por debajo de las expectativas de los operadores. En la zafra previa
se sembraron 8,13MHa. Igualmente fueron factores alcistas la sequia que se consolida
en la parte occidental del pais y las ganancias, comentadas méas abajo, en Malasia y
Europa para el aceite de palma y la colza respectivamente. En sentido contrario actuaron
la fortaleza del dolar canadiense, el cierre negativo en el aceite de soja y el petrdleo, y la
abundante oferta en el mercado fisico debido a la venta por parte de los agricultores
quienes buscan ingresar efectivo para las tareas de siembra.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 495 4.80
Julio-2016 499 5.70
Canola -
Noviembre-2016 493 3.60
Enero-2017 498 3.10

Continda la suba en el aceite de palma acercandose nuevamente a los valores de fines de
Marzo y principios de Abril. Al cierre de la jornada de hoy el contrato Junio se ajusté en
2.735 ringgit por tonelada, una suba de 26 ringgit o0 0,96%. En la semana este contrato
lleva ganado 3,5%. En dolares el producto se cotiz6 en 698%/t, una diferencia negativa
de un dolar. La leve apreciacion de la moneda local ayud6 a frenar la caida y
contrarrestar las pérdidas de ayer causadas por la variacion cambiaria. En Europa
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igualmente la colza volvid a subir, esta vez en un euro o 0,26% ajustdndose en 380
euros por tonelada. En la semana la cotizacion de este producto ha subido un 3,20%.

Los contratos futuros de arroz se ajustaron con leves alzas al final de la sesién, muy por
debajo de la suba de los dltimos dias. Los cierres negativos del trigo y el maiz
influenciaron en el arroz, a que vez se vio sostenido por la suba en la soja. La frenada en
la suba fue igualmente afectada por las escasas transacciones en el mercado fisico,
donde oferentes y demandantes no se ponen de acuerdo en el precio.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 235 0.44
Arroz Julio-2016 241 0.22
Setiembre-2016 245 0.66
Noviembre-2016 247 0.44

El USDA informd la venta para exportacion de 121.300 toneladas muy por encima de lo
vendido la semana previa y al de las semanas recientes. En este informe se incluyeron
las 90.000 toneladas vendidas a Iraq. Se inform6 de ventas por 1.200 toneladas para la
proxima zafra. Las exportaciones, 49.300 toneladas, sin embargo, fueron menores tanto
al de la semana pasada como al promedio reciente.

Cierre mixto en los futuros de algodon en el ICE de Nueva York en un rango de -31 a
+41 puntos referente al precio de ajuste del miércoles. El contrato Mayo finaliz6 en
63,49%c/libra y el de Diciembre en 62,70%c/libra. Las ventas para exportacion
mostraron, en la semana finalizada el 14 de abril, una suba de 21% semanal, pero una
caida del 17% para el tipo Upland. Hubo una importante participacion de China que
incrementd sus compras en un 42% respecto a la semana anterior.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 5,033 (24.57)
. Julio-2016 5,074 (6.34)
Algodon Octubre-2016 5,014 0.79
Diciembre-2016 4,970 32.50

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada con una nueva suba marcando el maximo para el presente afio. La suba fue
de 100 puntos (1,0) hasta 71,65. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerr6 en 61,46%c/libra(ayer en 60,73%c/libra), mientras que el precio del
fardo subi6 a 295%/fardo (ayer 292%/fardo).
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumé 105 puntos al final de la jornada para ajustarse en 94,58.
El petrdleo Brent se ajusto a la baja en 2,77% o 1,27$ hasta 44,53%/barril. Igualmente el
WTI cedio al ajustarse en 43,18%/barril, una diferencia de 1$ o -2,26%.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtas, con el guarani
apreciandose frente al délar mientras que ambos pesos, se devaluaron levemente. En
Brasil fue dia feriado por lo cual no hubo actividad.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 21-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.53 s/a s/a sla
Peso argentino 14.24 14.36 0.12 0.82%
Guarani 5,550 5,542 (8.20) -0.15%
Peso uruguayo 31.72 31.87 0.15 0.49%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.58 0.11
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 44.53 (1.27)
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 43.18 (1.00)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 358 6.94
Harina de soja Julio-2016 362 7.17
Agosto-2016 360 6.39
Setiembre-2016 358 5.73
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 754 (9.48)
. . Julio-2016 761 (9.48)
Aceite de soja T st0-2016 763 (9.48)
Setiembre-2016 765 (9.26)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 182 (3.12)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 185 (3.22)
suave de invierno)  |Setiembre-2016 188 (3.22)
Diciembre-2016 194 (3.31)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 200 (2.48)
Trigo Minneapolis (rojo [Julio-2016 203 (2.30)
durao de primavera) |Setiembre-2016 205 (2.20)
Diciembre-2016 209 (1.93)
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