i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 21-Marzo-2017: Los futuros de maiz y trigo cerraron con pérdidas, mientras
que la soja logré una leve ganancia apuntalada por compras comerciales. Al cierre de
operaciones hoy martes 21-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para entrega en
mayo 2017 se ajustaron a 368%/t (+0,73$), igual a 1002%c/b (+2,00%c), igual a
22,08%/bolsa de 60 kg (+0,04%c). En el caso del maiz la estampida por parte de los
fondos que se volvieron bajistas en el cereal afectd y por lo comentado por los analistas
seguira impactando negativamente en el producto. Las | lluvias que llegaran en los
préximos dias a las necesitadas zonas de produccion de EEUU lo harén antes de que el
cereal sufra dafos debido al déficit comentaron especialistas. Tal comentario dio lugar a
la caida en la cotizacion. Entre los commodities no agricolas, el indice dolar en estos
momentos estaba en baja por 0,61% hasta 99,55, mientras que el petroleo Brent para
mayo cedia 0,06% llegando a 50,85%/barril.

Soja

“Los contratos de soya finalizaron la jornada con ligeras ganancias, impulsados por
compras técnicas y de oportunidad, en un contexto de retrocesos en 10 de las ultimas 12
ruedas. En concreto, los contratos cerraron la rueda técnicamente sobrevendidos, donde
el indice de fuerza relativa (RSI, por sus siglas en inglés) se posicion6 proximo a los 30
puntos, enviando sefiales de compra al mercado. Se le suma impulso desde el sector
exportador, que demandaron mercaderia en el corto plazo, elevando el valor de la prima
sobre las primeras posiciones del mercado. En contraposicion, la mercaderia
estadounidense compite en la plaza internacional con la oferta proveniente de Brasil,
situacion que limitd las subas en la rueda. En detalle, la consultora RJO'Brien indico el
dia de hoy, que las labores de recoleccion alcanzarian el 63% del area intencionada,
mostrando un avance intersemanal del 7% y superior al 60%, que es el registro a la
misma fecha en la campafia pasada”, inform6 ANAPO.

En Rosario, la Bolsa local informé que “la jornada comenzd con un valor de $ 3.700
con entrega contractual y fue subiendo hasta $ 3.800 con descarga puesta en Timbues,
con posibilidad de pequefias mejoras segun el volumen, dando lugar a buenos
volimenes negociados. La soja EPA, por su parte, se presentd con ofertas de $ 3.750
con u$s 5 de plus. La cosecha 2016/17 sufrié una caida de u$s 3 para quedar en u$s 237
en la posicion abril/mayo puesta en Timbues y Gral Lagos, mientras que otras fabricas
en San Martin ofrecian u$s 235 la tonelada; ofertas que desalentaron la operatoria en
este segmento. En Rofex se negociaron 7.530 toneladas, de las cuales 5.550 con
vencimiento en mayo de 2017 ajustaron a u$s 240,8/t.”

En Brasil fue una jornada de baja, nuevamente, segin el monitoreo de Noticias
Agricolas. Por ejemplo en Sorriso, Mato Grosso la bolsa de soja perdio 5,45% cayendo
a 52,00R$. En tanto en el Puerto de Paranagua la soja subidé 1,45% llegando a
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70,00R%$/bolsa en el mercado de futuros fisicos, mientras que en Rio Grande el
disponible perdié 1,84% hasta 69,50R$, mientras que la entrega para junio quedd en
69,20R$.

Maiz

“Por su parte, el mercado de maiz cerr6 con ligeras pérdidas, posiciondndose por
encima de los 142 U$S/tn. La mercaderia sudamericana comenz0 a tomar posicion en
los mercados, aumentando la competencia con el cereal de EE.UU. En concreto, el dia
jueves la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, informé que en la Argentina la cosecha
cubrio6 el 10% del area intencionada, superando al 4% registrado el afio pasado en esta
misma fecha. Por el lado de Brasil, las precipitaciones esperadas beneficiarian a los
rindes del maiz de segunda. En tanto, la firma RJO'Brian informd que la trilla de
primera avanza a buen ritmo, logrando acumular un 47% del area. Dicha cifra resulta en
linea con el 45%, que fue lo registrado a esta misma fecha el afio pasado”, finaliza el
informe de ANAPO.

El informe diario de cierre de mercado de la Bolsa de Rosario informé que “el maiz con
entrega inmediata obtuvo una oferta de $ 2.250/t para la condicion grado 2 sin descarga
puesto en Punta Alvear, con posibilidad de llegar a $ 2.300, mientras que en Gral Lagos
y Timbues la oferta bajaba a $ 2.200/t bajo estas mismas modalidades de
comercializacion. En tanto, otros compradores ofrecian $ 2.150/t por el maiz cadmara
con descarga. Las entregas mes de abril/mayo siguieron la tendencia bajista para quedar
en u$s 142/t con descarga en San Martin, marcando una caida de u$s 3 respecto a la
oferta ayer aunque podia mantenerse por volumen. En junio, la oferta quedd estable en
u$s 140 con entrega en San Martin, al igual que la posicidon agosto/septiembre con
entrega en San Lorenzo. Por Gltimo, en estos mismos puertos ofrecian u$s 145 para
octubre-diciembre.”

Noticias Agricola informé que su monitoreo de precios de maiz mostraron caidas en las
diferentes plazas. Sin embargo, en Paranagua el precio de mantuvo en 59,50R$/bolsa.
En la Bolsa de San Pablo la cotizacion estuvo mixta, con mayo sumando 0,81%,
setiembre y noviembre sin cambios en 28,5R$ y 29,9R$ respectivamente, mientras que
marzo 2018 cedi6 1,06%.

Trigo

De acuerdo a ASERCA, “los contratos de trigo cerraron con pérdidas cercanas a 1
US$S/tn., presionados por la abultada oferta mundial y por mejores perspectivas
climaticas sobre la regién de Planicies de EE.UU. La firma Forecaster Commodity
Weather Group, indicd una tendencia de mayor humedad para tres cuartas partes de
EE.UU., que beneficiaria a los cultivos que acaban de salir de latencia previa.”
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En Rosario, “los exportadores en San Lorenzo ofrecian $ 2.400 con descarga por el
cereal con proteina 10,5% y PH 78, mientras que la condicion cdmara quedd en $
2.200/t sin descarga en Gral Lagos (grado 2), Punta Alvear y San Martin. Entre los
forwards aparece el mes de mayo con una oferta de compra de u$s 165/t puesta en San
Martin. EI mes de junio se ubico en u$s 167 en este mismo puerto. En julio, se suman
los exportadores de Punta Alvear a la oferta de San Martin, que se ubica en u$s 170/t.
En tanto, en Gral Lagos se ofrecen u$s 6 mas para la calidad de proteina 10,5% y PH
78. Por ultimo, la nueva campafia comienza con un valor de u$s 155/t en el mes de
diciembre con entrega en San Martin.”

Otros commodities

“Los futuros de arroz de Chicago cerraron negativos este dia en medio de la caida de
los mercados de maiz y trigo. EIl USDA Post estima que la producciéon y las
exportaciones de arroz blanqueado de Tailandia aumentaran y que las existencias
disminuirdn en las campafias de 2016-17 y 2017-18. EI mercado encuentra algo de
soporte por las tormentas que golpearon el estado brasilefio de Rio Grande do Sul, y
afectaron la cosecha de arroz en el estado”, finaliza el reporte diario de ASERCA.

La misma fuente sefiala que “los futuros de algodon del ICE se debilitaron este dia
contagiados por la caida de los mercados de granos. El contrato para mayo 2017 alcanz6
la cifra de 78.66 USc/Ib, su precio méas bajo desde el 3 de marzo. EI mercado encontrd
soporte por compras de oportunidad. Analistas mencionaron que el mercado podria caer
proximamente por las ideas de un incremento en la superficie de siembra de EE.UU. y
un menor ndmero de exportaciones esta semana. El precio en el mercado fisico de
Nueva York cerré en 0,7441%/libra”.

En Rosario la Bolsa local informo que “el valor para el girasol se ubicé en u$s 270 para
la calidad confitero y sin descarga en Gral Deheza, .en Junin con descarga y en San
Jer6nimo sin descarga. En el caso de Junin con descarga el valor sube u$s 5, mientras
que en Reconquista la oferta fue de u$s 280/t. Las posiciones diferidas con entrega en
Junin fueron: mayo u$s 283; junio u$s 286 y julio u$s 290/t. En tanto, el sorgo obtuvo
ofertas abiertas de $ 1.900 la tonelada sin descarga en Rosario, mientras que con
descarga el valor descendia a $ 1.850/t. La nueva cosecha qued6 u$s 120/t con entrega
en los meses de abril a julio.”

Fuente: ASERCA, ANAPO, BCR, Noticias Agricolas
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 368 0.73
. Julio-2017 372 0.83
Soi G Agosto-2017 372 101
Setiembre-2017 369 1.47
Mayo-2017 359 (0.88)
Harina (SA) FJulio-2017 363 (0.88)
Agosto-2017 363 (0.44)
Setiembre-2017 361 0.00
Mayo-2017 731 882
; Julio-2017 736 838
Acsae(vy Agosto-2017 738 838
Setiembre-2017 739 8.16
Mayo-2017 142 (0.89)
Maiz ($/) Juh<'>-2017 145 (0.98)
Setiembre-2017 148 (0.89)
Diciembre-2017 151 0.00
Mayo-2017 157 (1.38)
Trigo rojo suave |Julio-2017 162 (1.19)
de invierno (S$/) |Setiembre-2017 168 (0.92)
Diciembre-2017 175 0.73)
Mayo-2017 161 (2.57)
Trigo rojo duro  |Julio-2017 165 (2.57
de invierno ($/t) |Setiembre-2017 171 2.57)
Diciembre-2017 178 (2.30)
Mayo-2017 198 (3.67)
Trigo rojo duro  |Julio-2017 200 (3.31)
de primavera ($/t) |Setiembre-2017 202 0.00
Diciembre-2017 206 (2.39)
Mayo-2017 517 -3.60
Canola (CS/) Julio-2017 505 -0.50
Octubre-2017 511 -0.40
Noviembre-2017 495 2.20
Mayo-2017 211 (1.54)
Arroz (81) Ju1i<‘)—2017 215 (1.76)
Setiembre-2017 221 (1.98)
Noviembre-2017 226 (1.98)
Mayo-2017 76.84 (0.49)
Algodén Julio-2017 78.09 (0.45)
(Sc/libra) Octubre-2017 7548 (0.70)
Diciembre-2017 74 88 (0.79)
5 e Setiembre-2017 99 47 (0.61)
Diciembre-2017 99.30 (0.61)
Petroleo Brent  |Mayo-2017 51.19 (0.60)
(S/barril) Junio-2017 5144 (0.54)
Petrdleo WTI Mayo-2017 48 82 (0.62)
($/barril) Junio-2017 4922 (0.59)
Fuente: MRCI
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