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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 21 de Enero 2016: La jornada fue mas tranquila y con saldos positivos en la
mayoria de los mercados financieros y en el energético igualmente. Tal tranquilidad se
transmitid al mercado de los commodities agricolas. La soja cerrd con ganancias
apoyada en la subida del aceite que a su vez hayo soporte en la subida del petréleo. El
Brent cerrd con una ganancia de 4,4%. lgualmente el trigo sumé puntos al cierre de la
sesion. El maiz cayo en la Bolsa de Chicago debido a los datos del informe semanal
sobre etanol que mostré una caida en la produccion y el mayor stock en 4 afos. El
indice de commodities CRB subi6 1,81% cerrando en 159,1402.

Soja

Los futuros del complejo sojero cerraron con ganancias fortalecidos en compras de
oportunidad. La soja gano 1,65% en su contrato Marzo, sin recuperar las pérdidas de
ayer. La harina igualmente enfrenté aumentos en la demanda debido a disminucion de la
oferta como efecto de la caida de los precios en la semana anterior. La disparada en el
precio del petroleo arrastro al aceite de soja.

La Bolsa de Buenos Aires estima que en el presente afio se cosecharan 58MT de soja,
una reduccion de un millén por debajo de lo estimado por el USDA. El afio pasado se
cosecharon 60MT. En Rosario, la Bolsa de Comercio informé que “las fabricas de la
region ofrecieron abiertamente $ 3.150/ton por la mercaderia disponible, aunque por
lotes intermedios, dicha oferta contaba con un margen de mejora de $ 50/ton. Quienes
tenian lotes de tamafio significativo exigian cifras en torno a $ 3.250/ton 0 mas
elevadas”.

El Consejo Mundial de Granos (IGC por sus siglas en inglés) estima que la produccion
de soja en la presente zafra alcanzara 322MT, un millon por encima de la proyeccion de
Noviembre. Igualmente elevo el consumo en 2,0MT dejandolo en 321MT. Los datos del
USDA fueron 319MT y 314MT respectivamente.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 323 1.65
Soia Mayo-2016 323 1.56
Julio-2016 325 1.56
Agosto-2016 325 1.56
Maiz

Los futuros de maiz cayeron levemente este jueves en la Bolsa de Chicago luego de
siete sesiones, debido a toma de utilidades y ventas técnicas luego que el cereal llegara
cotizarse cerca de 146,5% el tope en casi un mes de operaciones. El informe de la
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Administracion de Energia de EEUU mostré una menor produccion de etanol (-2%) lo
que implica un incremento en el stock de maiz. Ademas el stock de alcohol alcanzo el
méaximo en cuatro afos.

La Bolsa de Comercio de Rosario informd que los “valores abiertos comenzaban en $
1.950/ton con descarga sobre Puerto Gral. San Martin, aunque luego mejoraban hasta $
1.980/ton bajo la condicidn grado 2. De todos modos, hubo negocios a $ 2.020/ton con
descarga en febrero. Por su parte, los precios de cosecha nueva se ubicaron en USD
152/ton con entrega desde marzo y hasta mayo, cayendo a USD 145/ton julio/agosto”.

El Ministro de Agricultura de Argentina estima que el area de siembra llegara a
5,69MHa, superior a los 5,40MHa antes proyectado. Esta superficie incluye maiz para
autoconsumo, mientras que las proyecciones de las dos Bolsas argentinas se refieren a
maiz comercial.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 144 (0.69)
Maiz Mayo-2016 146 (0.59)
Julio-2016 148 (0.69)
Setiembre-2016 150 (0.69)
Trigo

El trigo subio al cierre de la jornada en medio de compras técnicas y operaciones de
coberturas cortas. En el trigo los aspectos fundamentales de oferta y demanda se
mantienen bajistas. Los suministros globales son abundantes y la demanda lenta. Segln
el Consejo Mundial del Granos (IGC por sus siglas en inglés) el stock de trigo llegara a
su méaximo en 29 afios.

La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que “la exportacion en Puerto Gral. San
Martin buscaba trigo Camara pagando USD 140/ton en febrero y USD 142/ton en
marzo. En tanto, otro participante posicionaba sus ofertas a $ 1.900/ton en febrero y $
1.950/ton para marzo. En el segmento de trigo con requerimientos de calidad los valores
se ubicaron en USD 175/ton con proteina 10,5% y PH 78 sin descarga, con posibilidad
de mejoras hasta USD 180/ton de parte de otro comprador en la plaza”.

El IGC estima que la produccion global de trigo llegara a 731MT, un aumento de
5,0MT respecto al mes anterior y por debajo de los 735MT del USDA. El stock final
quedara en 213MT, igualmente +5,0MT, peor muy por debajo de los 232MT del
USDA.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 173 1.56
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 1.56
duro de invierno) Julio-2016 181 147
Setiembre-2016 185 147

Canola

Los contratos futuros de canola cerraron con pérdidas debido a la apreciacion del dolar
canadienses, situacion que hace menos atractivo el producto desde el exterior. Ademas
las ventas continuas por parte de los agricultores es un factor que eleva la demanda
deprimiendo los precios. Desde el mercado externo, el cierre del aceite de palma fue una
influencia negativa en la cotizacion de la fecha. El aceite de palma volvié a cerrar con
pérdidas, esta vez bien por encima del 1%. Al cierre el contrato Abril se ajust6 en 2.422
ringgit por tonelada. En dolares el precio paso de 550%/t a 556$/t. La colza recuperd
cerca de la mitad de la fuerte caida de ayer. Hoy cerr6 con un saldo de 2 euros en
356,50 euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre (/) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 483 (1.80)
Mayo-2016 491 (1.80)
Cancla Julio-2016 496 (150)
Noviembre-2016 495 (1.40)
Arroz

La firmeza en el mercado disponible apuntalé la suba en el mercado de futuros. El
contrato Marzo cerr6 con una ganancia de 3,09$/t llegando a 242$/t. El indice Oryza del
Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del
arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 384%/t desde 383$/t de la vispera.

El IGC mantuvo sin cambios la produccién de arroz estimada en 474MT al igual que el
stock final en 94MT. Del cualquier modo sera inferior a los 478MT producidos en cada
uno de los dos altimos afios.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 242 3.09
Marzo-2016 248 3.09
fero Mayo-2016 254 3.09
Julio-2016 256 154
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Algodon

El mercado de futuros de algoddn subié apoyado en la recuperacion de los demas
commodities y la caida del délar que favorece la competitividad de la produccion local.
El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 60,94 $c/lb o 5,453%/t
cuando que ayer finalizé en 61,34Sc/libra 0 5.458%/t. El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré en la jornada cerré en 69,30 una
suba de 95 puntos.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4922 951
Algodén Mayo-2016 4951 1427
Julio-2016 4982 1982
Octubre-2016 4914 15.06

Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind con una caida de 0,05 para cerar en 98,985. El petroleo
reboté con fuerza. El Brent del Mar del Norte se cotiz6 hasta 30,24$, que no pudo
mantener y cerr6 en 29,25%/barril, una suba de 4,91%. Igualmente el petréleo de EEUU
cerr6 con importantes ganancias. El contrato Marzo se ajusté en 29,53%/barril, una suba
del 4,16%.

Al final de la jornada todas las monedas de los paises del MERCOSUR se devaluaron,
en distinta magnitudes. El real lideré la caida y cerré -1,71%, el mayor valor frente al
dolar desde su creacion. El peso uruguayo consolidé su tasa de cambio por encima de
31 pesos por délar, al devaluar 0,21% en la fecha, donde el Banco Central tuvo que
intervenir para evitar una mayor caida.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 21-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0861 4.1558 0.07 1.71%
Peso argentino 13 4467 13.5533 0.11 0.79%
Guarani 5,928 5,950 2213 0.37%
Peso uruguayo 31.0110 | 31.0750 0.06 0.21%
Fuente: Banco Centrales. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Prondstico de precipitaciones acumuladas 22 al 24-Enero-2016 (mm)

200

150

125

{00

60

40

30

]

I L U L

- -~
NORR GFS 20160121 106z cycle FCST 3day Total Frecip [mml  VALID 20160124062

Fuente: www.cpc.ncep.noaa.gov/products/international/cpci/data/06/fcsts_samerica.shtml
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