H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Cierre del mercado agricola en Chicago: 08-Mar-2018

El informe del USDA afectd, al menos en la jornada de hoy, en forma negativa en la cotizacion de los futuros
de soja. El principal factor fue el aumento de stock en la soja de EEUU, indicando que los negocios que po-
drian surgir debido a la menor cosecha de Argentina seran absorbidos por otros paises, entre ellos Brasil y Pa-
raguay. Tal como se esperaba la cosecha de Argentina se redujo 7MT quedando en 47MT y la de Brasil au-
mento a 114MT, una suba de un millén de toneladas. Los niumeros de Paraguay no cambiaron, la produccion
en 9,2MT, de los cuales 5,8MT seran exportadas y 3,7 seran procesadas.

Los futuros de maiz subieron debido a que el informe fue opuesto al de la soja, con los inventarios del cereal
reduciéndose en casi 10% respecto a los datos del mes pasado. La produccion de Brasil se redujo en medio
millon de toneladas, por debajo de lo esperado por el mercado, quedando eono 94,5MT, en tanto la de Argenti-
na quedd en 36MT, una merma estimada de 3MT.

El trigo cerr6 levemente al alza siempre bajo la influencia del clima en parte importante de las regiones pro-
ductoras del cereal de invierno. La suba sin embargo enfrentd la barrera del informe del USDA en el cual el
stock final en EEUU fue incrementado.

ESTIMACIONES DE OFERTA Y DEMANDA

DATOS MUNDIALES -2017/18

I USDA USDA Estimacién
: Marzo Febrero Analistas
Stocks Finales i 199,17 203,09 199,36
. |Produccién global | 1.041,74 1041,73 -
— |Argentina 36.00 39.00 36.58
=% |Brasil 94.50 95.00 9222
= |Estados Unidos i 37096 370.96 <
Ucrania Po2412 24.12 :\\ ,v
Unién Europea 6114 60,09 A
Stocks Finales i 94,40 98,14 95,31
Produccion global 340.86 346,92 -
__ |Argentina i 47.00 54,00 48.36
= |Brasil i 113,00 112,00 113.82
. |Estados Unidos i 11952 119,52
o |Paraguay 920 920
China
Produccién | 1420 14.20
Importaciones! 97.00 97.00
Stocks Finales i  268.89 266,10 265,63
Produccion global 758,79 758,25
> |Argentina 18.00 18.00
75 |Unién Europea i 15160 151.60
== |Estados Unidos 4737 4737
22 |canada {3000 30,00
T |Australia 21.50 21.50
Rusia 84.99 85.00
Ucrania 2698 26.98

Fuente: GG en base a WASDE - USDA
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SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Marzo 2018 S 388 387 (0.46)
Mayo 2018 S 391 391 (0.46)
Tulio 2018 Si 395 394 037)
Agosto 2018 Si 394 394 0.09
Marzo 2018 Sc/h 1,055 1,054 (1.25)
Mayo 2018 Sc/b 1,063 1,004 (1.23)
Julio 2018 Sc/b 1,074 1,073 (1.00)
Agosto 2018 Sc/b 1,073 1,074 0.25
Marzo 2018 $/bolsa 2326 23.24 (0.03)
Mayo 2018 $/bolsa 2349 23.46 (0.03)
Tulio 2018 $/bolsa 23.68 23.66 (0.02)
Agosto 2018 23.67 23.67 0.01
M ]
Marzo 2018 S 149 152 256
Mayo 2018 S 152 155 246
Julio 2018 S 155 158 236
Setiembre 2018 S 157 159 207
o ]
Marzo 2018 S 181 182 0.64
Mayo 2018 S 183 183 0.73
Tulio 2018 S 188 189 0.83
Setiembre 2018 S 194 195 1.01
Marzo 2018 Si 704 698 (5.13)
Mayo 2018 S 708 702 (5.13)
Tulio 2018 S 712 707 (5.50)

Agosto 2018

714

709

(5.51)

Marzo 2018 S 419 420 044
Mayo 2018 Si n Y 0.11)
Julio 2018 S 424 424 (0.33)
Agosto 2018 Si 11 420 (0.66)
Fuente: CBOT/CME
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