H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Cierre del mercado agricola en Chicago: 07-Feb-2018

SOJA:

Los contratos de futuros de soja cerraron leves pérdidas entre 1,50 y 1,20$/t en los contratos mas
cercanos. Marzo finalizé en 361$/t y mayo en 994$/t. La harina de soja de la cual Argentina es el
mayor exportador mundial, sumo 48/t (1,12%) en el contrato mas cercano, en tanto el aceite cedid
3,20% La operatoria de la fecha fue de posicionamiento en visperas del informe del USDA y toma
de ganancias de algunas posiciones luego de la fuerte suba de ayer. Los precios siguen firmes basa-
dos en el factor climatico en Argentina pero a la vez amortiguados por la gran cosecha que se aveci-
na en Brasil. Datos de la Oficina de Censo de EEUU mostré que las exportaciones de soja norteame-
ricana fueron menores en diciembre 2017 en relacion al mismo mes del 2016 (-19%) al igual que
noviembre 2017 (29%). Esto da pie a que el USDA corrija a la baja su proyeccion de exportacion del
jueves.

MAIZ: L

os futuros de maiz tuvieron leves ganancias entre 0,508 y 0,70$/t. Los futuros de maiz se vieron fa-
vorecidos por el trigo y la firme demanda mostrada en las ultimas semanas. A esto se suma las con-
diciones adversas en Argentina y el atraso en la siembra en Brasil. Datos de la oficina de Censo de
EEUU mostraron que las exportaciones de maiz de este pais durante diciembre 2017 fueron menores
a las del mismo mes en el 2016 (-9,47%) pero superiores a las de noviembre 2017 (37%). Los datos
confirman la tendencia al alza en las ventas externas del cereal y no deberia sorprender algun ajuste
positivo en el informe de oferta y demanda.

TRIGO:

El contrato Marzo del trigo comercializado en Chicago gané 5,2408$ y finaliz6 en 169$/t. En la jorna-
da de hoy el trigo se vio afectado por compras técnicas y coberturas de posiciones vendidas (que
apostaban a la baja) debido a que la tendencia es a la suba en el cereal debido a las adversas condi-
ciones climaticas en las zonas productoras, en especial de trigo duro. Los prondsticos siguen mos-
trando sequia en las praderas del sur de EEUU dando soporte a las subas en los tres mercados. Ma-
yores subas son frenadas por los abundantes stocks mundiales, a los cuales se sumo6 Argentina desde
el afio pasado. El firme posicionamiento de Rusia en el mercado del trigo se evidenci6 en los datos
de la aduana conocidos en la fecha que muestran que las exportaciones del 2017 fueron 33MT, un
30,4% superior al afio 2016.

Oferta y demanda de soja para la zafra 2017/2018 a Enero 2018 (Millones de toneladas)*

Paises Stock inicial | Produccion | Importacion | Procesamiento | Uso local®*® | Exportacion | Stock final
Total 06.49 348.57 150.17 301.45 344 47 152.19 98.57
EEUU 8.21 119.52 0.68 53.07 56.83 58.79 12.79
Argentina 36.42 36 1.7 4484 4045 8.3 36.17
Brazil 24.36 110 02 42 437 67 2236
Paraguay 0.82 o4 0.01 3.7 3.78 6 0.43
China 2039 14.2 o7 03 110.3 0.13 20.64
Fuente: USDA * valores proyectados  *¥ incluye procesamiento
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Marzo 2018 §it 362 361 (1.19)
Mayo 2018 Sit 367 365 (1.29)
Julio 2018 Sit 370 369 (1.29)
Agosto 2018 §it 371 370 (1.47)
Marzo 2018 Se/b 986 983 (3.23)
Mayo 2018 Se/b 008 904 (3.30)
Julio 2018 Se/b 1,008 1,004 (3.30)
Agosto 2018 Se/b L010 1,006 (4.00)
Marzo 2018 $/bolsa 21.75 2168 (0.07)
Mayo 2018 $/bolsa 22.00 2192 (0.08)
Julio 2018 $/bolsa 2222 2214 (0.08)
Agosto 2018 2227 2218 (0.09)
Mi 0000000000000 |
Marzo 2018 Sit 143 144 0.69
Mayo 2018 Sit 146 147 0.59
Julio 2018 Sit 149 150 0.59
Setiembre 2018 §it 152 152 049
Marzo 2018 Sit 164 169 524
Mayo 2018 §it 169 174 514
Julio 2018 Sit 174 179 487
Setiembre 2018 Sit 179 184 459
Acetedesp 0000000000 |
Marzo 2018 Sit 731 718 (13.23)
Mayo 2018 Sit 735 122 (13.45)
Julio 2018 §it 740 726 (13.45)
Agosto 2018 Sit 742 728 (13.45)
Harinadesop |
Marzo 2018 §it 366 370 408
Mayo 2018 Sit 370 374 408
Julio 2018 Sit 372 376 397
Agosto 2018 §it 372 373 3.20
Fuente: CBOT/CME
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