SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Cierre del mercado agricola en Chicago: 02Feb-2018

SOJA: Los contratos de futuros de soja cedieron entre 2,10 y 2,308/t en la fecha. Marzo cerré
en 360$/t, en tanto que mayo lo hizo en 364$/t. La caida en la cotizacion de la oleaginosa fue vista
como una reduccion de los premios al factor climatico en Argentina, donde, si bien dentro de ciertas
divergencias que no se pueden negar, los modelos climaticos muestran para mediados del mes tem-
peraturas mas benignas y lluvias. Igualmente siempre dentro del factor climatico, en Brasil se pro-
nostican condiciones favorables para la cosecha de la oleaginosa. Otro factor al cual se atribuy¢6 el
comportamiento de la cotizacion fue la recuperacion del dolar.

La demanda de soja brasilera sigue firme. Las exportaciones en enero sumaron 1,564MT qu estuvo
71,5% mas que en enero del afio pasado, pero 33,7% por debajo de lo embarcado en diciembre. Las
ventas del jueves reportadas por el USDA para el producto de EEUU fue la mas baja en siete meses,
debido a la debilidad del dolar en los dias previos, pero también a la preferencia por la soja brasilera
ante el menor contenido proteico de la soja de EEUU segtn informes desde China. E1 USDA infor-
mo la venta de 108.800 toneladas a México. Se estima que la cosecha en Brasil esta en el 5,6% con-
tra 10,0% del afio pasado y 7,9% que es la media de los ultimos cinco afios. Si bien es aun temprano
en la etapa de recoleccion varios analistas destacan la lentitud del avance en Mato Grosso y el atraso
en el inicio en Parana. Ag Rural proyecta la cosecha de soja en 116,2MT, superior a la anterior esti-
macion, en tanto que Informa lo ve en 112,5MT también por encima de su estimacion pasada. Final-
mente FC Stone coloc6 la produccion de soja de Brasil en 111,09MT. En el caso de Argentina, Ag
Rural proyecta una cosecha de 51,0MT, una reduccién de 3,5MT, en tanto que la Bolsa de Buenos
Aires prevé 51,0MT cuando que anteriormente estimaba 54,0MT. Por su lado la Bolsa de Rosario en
su primera estimacion fijo en 52,0MT.

MAIZ: Toma de ganancias en la Gltima jornada. Los futuros de maiz cerraron con leves pérdi-
das de 10 centavos en la posicion marzo y de 20 centavos en las tres siguientes. La cotizacion en la
fecha se movio en un pequeno rango. Marzo finalizo en 142$/t y mayo en 145$/t. E1 USDA informé
nuevamente ventas, esta vez por un total de 170.000 toneladas a Egipto y 195.000 toneladas a desti-
nos no especificados. La demanda sostiene la cotizacion del cereal. Las ventas para exportacion del
jueves llevaron a que los compromisos totalicen 66% a la par de la media historica, situacion que no
se da ni con la soja ni con el trigo. Informa estima la produccion de Argentina en 37MT, medio mi-
116n por debajo de su estimacion pasada. La misma consultora colocé la produccion total de maiz de
Brasil en 88,0MT, de los cuales 25,0MT corresponde a la zafra y 63,0MT a la zafrinha.

TRIGO: Los futuros de trigo cerraron en 164$/t para entrega en marzo cediendo 0,94%.La
fortaleza del ddlar y el pronostico de nevadas en las zonas productoras afectaron negativamente a la
cotizacion del cereal. La suba de la divisa norteamericana (560 puntos) frente a una canasta de otras
divias, conocida como indice ddlar se debid en gran parte a los alentadores datos de empleos que
sefalo la creacion de 200.000 empleos no rurales y la suba de 0,3% en el valor de una hora de em-
pleo. Un ddlar caro afecta negativamente la cotizacion de los commodities cotizados en dicha mo-
neada.

GASC anunci6 la compra de 108.000 toneladas de trigo ruso. Informa estima que la cosecha de trigo
de Argentina es de 18,5MT, contra 17,5MT de la Bolsa de Rosario
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Marzo 2018 i 362 360 (2.30)
Mayo 2018 3 366 364 (2.30)
Tulio 2018 i 370 367 (2.30)
Agosto 2018 i 370 368 Q.11)
Marzo 2018 Se/b 085 079 (6.25)
Mayo 2018 Sc/b 007 000 (6.25)
Julio 2018 Se/b 1,006 1,000 (6.25)
Agosto 2013 Sc/h 1,008 1,002 (5.73)
Marzo 2018 $/bolsa AN 2158 (0.14)
Mayo 2018 $bolsa 2197 2184 (0.14)
Tulio 2018 $/bolsa 2218 2205 (0.14)

Agosto 2018

2023

(0.13)

Marzo 2018 i 142 142 (0.10)
Mayo 2018 i 146 143 (0.20)
Tulio 2018 i 149 149 (0.20)
Setiembre 2018 S 152 151 (0.20)

Marzo 2018 Sit 166 164 (1.56)

Mayo 2018 $it 171 169 (1.65)

Julio 2018 Sit 176 174 (1.65)
Setiembre 2018 Sit 181 179 (147)
Aceitedesop 00000 |
Marzo 2018 Sit 725 717 (8.60)

Mayo 2018 $it 730 721 (3.60)

Julio 2018 Sit 734 726 (8.60)

Agosto 2018 $it 736 728 (8.60)
Hariadesjp 0|
Marzo 2018 Sit 368 365 (2.87)

Mayo 2018 St N 370 (254)

Julio 2018 Sit 375 373 (2.43)

Agosto 2018 $it 374 3N (1.98)

Fuente: CBOT/CME
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