Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 20 de setiembre 2016: Los futuros cerraron con ganancias afectados
negativamente por las lluvias que atrasan la cosecha. La soja es la que mas siente “los
efectos de un atraso en la recoleccion debido a la alta demanda existente que tiene los
stocks de EEUU ajustados. En su informe pasado, el USDA ajusté a la baja casi 3,0MT
su existencia final para la zafra anterior. Atrasos en la cosecha pueden crear problemas
logisticos para manejar tamafia cosecha que se aproxima. Por otra parte subas en el
aceite de palma, producto sustituto del acetite de soja, igualmente elevd la demanda por
el grano y su aceite. Los demas granos siguieron a la soja.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja siguen subiendo presionados por la fuerte demanda especialmente
desde la exportacion lo cual drena los stocks del producto en EEUU. La soja para
entrega en noviembre, referencia para el mercado de EEUU se ajustd en 990%c/b, una
suba de 17,25%c. Ademaés las lluvias atrasan labores de cosecha, y se pronostican mas
precipitaciones para la proxima semana. El aceite de palma con su suba de los ultimos
dias proporciona un elemento alcista mas, atendiendo a que es el producto sustituto del
aceite de soja, de modo que arrastra a este en la misma direccion e indirectamente al
grano.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 364 6.34 1.77%
Enero-2017 366 6.25 1.74%
Marzo-2017 367 6.06 1.68%
Mayo-2017 368 5.88 1.62%

El contrato Mayo 2017 al igual que los demas tuvo una jornada positiva, rompiendo la
marca de los 10 bushels o 367$. Se ajustdé en 368%/t (1.003$c/b) una ganancia de
5,88%/t. En centavos de dolar subié 16,00%c/b, doblando la ganancia de la vispera. El
precio se movid entre 363 y 370%/t (989 a 1.006%c). En el lapso de una semana el
contrato ha subido 4,62%. EI CBOT estima que hoy se realizaron 7.535 transacciones,
que superd en 5.000 unidades al de ayer. EI nUmero de posiciones abiertas se mantuvo
practicamente invariable en 45.257.

En Rosario la Bolsa local inform6 que” las subas externas impulsaron la rueda local,
donde la oleaginosa contd con ofrecimientos de compras por encima de la jornada
anterior. Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, y San Lorenzo pagaban abiertamente
4.050 pesos por tonelada por la mercaderia sin descarga (50 peso por encima de la
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jornada anterior), mientras que, por la oleaginosa con entrega inmediata sobre Timbues
dicho valor caida a 4.000 pesos por tonelada. En lo que respecta a nueva cosecha, una
fabrica de San Lorenzo ofrecié 260%/t por la mercaderia para el mes de mayo (5%/t por
encima de la rueda pasada)”. En el mercado de futuros, Rofex, la posicion con
vencimiento en mayo 2017 del corriente afio ajusto a 259,3%/t.

En el mercado de futuros de Brasil, la soja para entrega en noviembre se ajusté en
20,99%/bolsa sumando 0,19 puntos; igualmente la del mayo del afio proximo tuvo
ganancias agregando 0,18 puntos a su ajuste anterior que ayer quedd en 21,19%/bolsa.
Igualmente la soja tuvo una jornada de subas en el interior al igual que en los puertos.
En Paranagua la soja disponible cerr6 en 81,00R$/bolsa sumando 1,25%, y el
correspondiente al proximo afio en 80,00R$/bolsa, una ganancia de 0,63%. En Rio
Grande do Sul el disponible sumd 1,24% hasta 80,00R$ y el del 2007 gand 1,89% hasta
81,00R$/bolsa.

Soja 2017: precios de fisico en puertos del Brasil (R$/bolsa de 60 kg)

Fechas Paranagua Rio Grande do Sul
13-Sep-16 80.00 78.00
14-Sep-16 80.00 78.50
15-Sep-16 80.00 78.90
16-Sep-16 79.00 79.30
19-Sep-16 79.50 79.50
20-Sep-16 80.00 81.00

Fuente: Noticias Agricolas

Los futuros de maiz finalizaron en alza por tercera sesion consecutiva en un ambiente
de incertidumbre ante los prondsticos de lluvias y sus posibles efectos en la calidad del
grano y por sobre todo en el atraso de la trilla y sus consecuentes problemas logisticos
cuando el grueso de la cosecha de soja se inicie. El atraso si bien ain en los estadios
iniciales de la recoleccion ya son importantes. EI USDA informé que al domingo se
habia recogido el 9% de la superficie apta contra 12% del promedio reciente y el 11%
esperado por el mercado.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 134 1.28 0.96%
Marzo-2017 138 1.28 0.94%
Mayo-2017 141 1.28 0.92%
Julio-2017 143 0.00 0.76%
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En su informe diario la Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que “el maiz con
descarga la se mantuvo en 2.370 pesos por tonelada sobre Timbues, alcanzando los
2.400 pesos por tonelada sin descarga sobre Puerto Gral. San Martin. En tanto, por el
cereal con entrega diferida, los valores ofrecidos alcanzaron los 160$/t con entrega en
noviembre y diciembre, cayendo a 142%/t con descarga desde febrero a mayo, y 138%$/t
para junio/julio 2017”. Como es habitual en Rofex no se realizaron operaciones con
futuros de maiz.

En Brasil el maiz operd mas bien en baja debido a la desvalorizacion del ddlar respecto
a la moneda local en el interior. En el puerto de Paranagua la cotizacion se mantiene sin
cambios en 33,00R$/bolsa. En la Bolsa de San Pablo el maiz cerré con pequefias subas
en las principales posiciones. Noviembre finalizd6 en 41,65R$/bolsa (+2,00 puntos),
enero en 42,10R$/bolsa (+1,88 puntos) y marzo en 41,00R$/bolsa (2,00 puntos).

Los valores del maiz mostraron movimientos distintos entre regiones acompariados por
CEPEA. En Sao Paulo, los compradores cedieron levemente y pagaron valores
ligeramente superiores, que causo el indicador de maiz ESALQ/BM &F Bovespa
(Campinas - SP) subiese en semana pasada. En general, las transacciones fueron
puntuales y limitadas entre los agentes del estado de Sao Paulo. Entre el 9 y 16 de
septiembre, el indicador de maiz ESALQ/BM&F Bovespa subieron 1,52 % cerrando en
42,78R$/bolsa el viernes 16.

Maiz: precio medio del mercado fisico en la region de
Campinas-SP (R$/bolsa de 60 kg)
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Fuente: CEPEA

En el mercado de futuros de trigo sin novedades, los contratos terminaron en alza por
cobertura de posiciones cortas, aprovechando la suba de ayer que ademas estuvo
acompafiado de compras técnicas. La abundante oferta global y la incertidumbre que
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agrega la posicion de Egipto, el mayor importador mundial, respecto a la tolerancia al
ergot, son factores que siguen presionando a la cotizacion del cereal.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 149 0.73 0.50%
Marzo-2017 157 0.73 0.47%
Mayo-2017 162 0.64 0.40%
Julio-2017 165 0.55 0.33%

En Rosario el informe diario de la Bolsa local informé que continGa sin grandes
cambios la comercializacion de trigo en su recinto. Las ofertas de compras de trigo “al
igual que en la jornada pasada, la exportacion en Puerto Gral. San Martin y Gral. Lagos
ofrecieron 2.100 pesos por tonelada por el cereal con entrega contractual. En tanto, por
la mercaderia de la nueva cosecha se pagaban 145%/t por el cereal en condicion cdmara
con descarga desde noviembre a febrero, llegando a 150%/t con requerimiento de PH 78
y proteina. 10,5 con entrega solo en diciembre. En Rofex no se realizaron operaciones
con futuros de trigo.” El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana
cortd dos dias de pérdidas y sumo 0,22% para cerrar en 701$/t, mientras que en doélares
finaliz6 en 215%, desde los 214$ de ayer. En moneda local el precio tuvo una variacion
mensual de 13,40%. El mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo
blando) cerr6 en 756R$/t, una suba de 1,52%. En ddlares finaliz6 en 233$ desde los
228%/t de ayer. El indicador a diferencia del correspondiente a Parana tiene una rebaja
de tan solo 4% en el mes.

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap6 - MS 73,00 705,00 31,00
Campo Grande - MS 73,00 700,00 30,00
Chapadéo do Sul - MS 69,00 - 30,00
Dourados - MS 74,00 750,00 33,00
Maracaju - MS 74,00 710,00 31,50
Paranagua - PR 80,60 - 34,00
Ponta Pora - MS 73,50 710,00 31,00
Santos - SP 81,60 - 35,00
Séo Gabriel do Oeste - MS 72,50 695,00 31,00
Sidrolandia - MS 73,50 700,00 30,00

Fuente: GranosData: 20/09/2016
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Destino / |Entrega Pago Modalidad Precios
Localidad ($/Tn)
Trigo
Exp/SM- S/Desc. Cdo. M/E 2,100.00
PA-GL
Exp/SM Nov/Ene”17 Cdo. M/E uss 145.00
Exp/SM Dic"16. Cdo. PH 78 / Prot uds 150.00
10,5
Maiz
Exp/Tmb- | C/Desc. Cdo. M/E 2,350.00
GL
Exp/SL C/Desc. Cdo. Grado 2 2,370.00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 2,400.00
Exp/SM-PA | Nov/Dic 16 Cdo. Grado 2 uss 160.00
Exp/GL Feb/May 17 Cdo. M/E u$s 142.00
Exp/GL- Jun/Jul"17. Cdo. M/E uss 138.00
Tmb
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 4,000.00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 4,050.00
Fca/SL May'17. Cdo. M/E uds 260.00
Girasol
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 5,150.00
Fca/Junin | C/Desc. Cdo. M/E uss 320.00
Fca/Ric Dic/Ene’17. Cdo. M/E uss 255.00
Fca/Junin  |Feb/Mar’17. | Cdo. M/E uss 275.00
Sorgo
Cons/Clason | C/Desc. Cdo. M/E 1,900.00
Exp/SM-AS C/De Cdo. M/E 1,900.00
SC.
Fuente: BCR
(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cons) Consumo. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100%
IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/Desc) Con descargaincluida. (S/D)
Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega
inmediata. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta
Alvear (VGG) Villa Gdor Galvez (GL) Gral Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el ddlar
comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de
procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 345 1.32

Harina ($/t) Diciembre-2016 345 2.31
Enero-2017 346 2.65

Marzo-2017 346 2.98

Octubre-2016 746 22.05

. Diciembre-2016 752 22.27
Aceite (319 Enero-2017 756 22.05
Marzo-2017 761 22.05

Diciembre-2016 154 0.73

Trigo rojo duro de Marzo-2017 160 0.64
invierno ($/t) May0-2017 164 0.73
Julio-2017 167 0.55

Diciembre-2016 181 (0.46)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 184 (0.28)
primavera ($/t) May0-2017 187 0.00
Julio-2017 191 (0.55)

Noviembre-2016 470 8.50

Enero-2017 477 8.70

Canola (C$/Y Marzo-2017 483 10.70
Mayo-2017 489 12.40

Setiembre-2016 211 4.41

Arroz ($/t) Noviembre-2016 218 3.09
Enero-2017 224 2.87

Marzo-2017 229 2.87

Octubre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 70.82 1.84
Marzo-2017 70.80 2.30

Mayo-2017 70.83 2.11

Délar indice Setiembre-2016 0.00 0.00
Diciembre-2016 95.98 0.22

) v | Noviembre-2016 0 0.00
Petrdleo Brent ($/barril) Diciembre.2016 1568 0.07)
} ..« | Octubre-2016 0 0.00
Petroleo WTI (8/barril) o viembre-2016 44.05 0.19

Fuente: MRCI

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA,

CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATbha
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