Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 20-Marzo-2017: Los futuros agricolas cerraron en rojo, con la soja sin cambios
y levemente positivo en los contratos de agosto y setiembre. El trigo se vio afectado por
las lluvias que se anuncian para la region productora en especial para el duro de
invierno (Las Praderas). El maiz rompi6 cinco sesiones de alza pero cediendo solo una
parte de las ganancias.

Al cierre de operaciones del lunes 20-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para
entrega en mayo 2017 se ajustaron a 367$/t (-0,188%), igual a 1000%c/b (-0,50%c), igual a
22,04%/bolsa de 60 kg (-0,01%c).

Farm Futures comento en su sitio web el nerviosismo del mercado por el cambio de
posicion de los fondos especulativos (los millonarios fondos fue como los califico). El
viernes el CFTC informé que los especuladores cambiaron de posicion larga, apostando
por la suba, posiciones cortas, apostando por la baja, especialmente en maiz. En soja
siguen largos, pero en la semana que cubri6 el informe se desprendieron de 36.000
contratos.

Soja

Los contratos de la oleaginosa en Chicago no fueron la excepcion, ya que luego de un
inicio a la suba ante la activa participacion del sector exportador en el mercado,
recibieron la presion bajista desde la favorable evolucion de la soja sudamericana, con
un cierre mayormente estable respecto al registro del viernes, indicéd la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires (BCBA) en su informe de cierre de mercado.

En Rosario la Bolsa local sefialo que La oleaginosa arrancé la semana con ofertas
bajistas, aunque tuvo una recuperacion hacia finales de la rueda. La tradicionales
fabricas abrieron su oferta de compra a $ 3.750/t sin descarga, pero las otras puntas
compradoras en Timbues y Gral Lagos la elevaron a $ 3.800/t. Incluso no se descartan
mejoras de hasta $ 50 por grandes volimenes. Pocas novedades para la soja de nueva
cosecha, cuya oferta para mayo sigue firme en u$s 240. Por ultimo, por soja EPA se
presentaban ofertas de $ 3.800 + u$s 5 con entrega hasta el 25/3, y otra punta presento
el valor de $ 3.750 + u$s 5 con entrega hasta el 31/5. En Rofex se negociaron 1.620
toneladas, de las cuales 1.020 con vencimiento en mayo de 2017 ajustaron a u$s 241,7/t.

En lo referente a Brasil, la caida del délar de casi 1% impacto negativamente en la
cotizacion de la soja en especial en los puertos, que cedieron cerca de 1R$/bolsa. En
Paranagua tanto la disponible como el futuro cerraron en 69,00R$/bolsa (-0,72%) en
tanto que en Rio Grande las bajas superaron el 1% llevando al disponible a
69,50R%$/bolsa y a la entrega futura a 70,50R$/bolsa. En lo que hace al interior de
Brasil, el informe semanal de CEPEA es bien claro al respecto, se esta en los niveles
mas bajos en cinco afios.

Maiz

Segun la BCBA los valores del maiz en el CME se vieron sostenidos al inicio de la
operatoria por una buena participacion de la demanda exportadora en la plaza, pero el
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siempre presente tema de la buena evolucion de las cosechas en Sudamérica quebrdé la
tendencia para finalizar la jornada con predominio del signo negativo.

En relacion al maiz en la zona de Up river, la BCR indicd que El maiz presentd una
caida de $ 100 en la oferta sin descarga, para ubicarse en $ 2.200/t con entrega en
Timbues, Gral Lagos y Punta Alvear en condicion grado 2. Entre las ofertas con
descarga, participaba la San Martin y Punta Alvear (grados 2) con un valor de $ 2.150/,
mientras que el resto de los compradores bajaban su oferta a $ 2.100/t. Las entregas mes
de abril/mayo también sufrieron la presion bajista y quedd en u$s 145/t, marcando una
caida de u$s 3 respecto a la oferta del viernes. En Punta Alvear y San Lorenzo se ofrecia
full mayo a este mismo precio por el cereal grado 2. En junio, la oferta cae a u$s 140
con entrega en San Martin, mientras que la calidad grado 2 asciende a u$s 143 en San
Lorenzo. En julio, el valor se ubicaba en u$s 140 con descarga en San Lorenzo,
mientras que la posicion agosto/septiembre sube u$s 2. En San Martin ofrecian u$s 143
full septiembre y u$s 146 octubre diciembre. Por Gltimo, en este periodo y mismo precio
también se encuentra la oferta de San Lorenzo por el cereal grado 2.

Noticias Agricolas inform6 que en la Bolsa de San Pablo los futuros de maiz si bien
tuvieron poca variacion estuvieron en el lado negativo toda la jornada. Setiembre el
referencial para el maiz safrinha de Brasil perdid 2,73% y se ajustd a 28,50R$/bolsa.
Mientras que en el mercado fisico no hubo cambios ya que a los precios actuales los
agricultores se muestran reticentes a comercializar.

Trigo

Respecto al trigo la BCBA sefialé que Luego de un comienzo en alza para los
commodities agricolas en el Mercado de Chicago, gracias al impulso de un ddlar
devaluado respecto a las monedas de los principales exportadores mundiales, pasada la
media sesion se conocieron prondsticos que anuncian abundante nieve y lluvias para las
Planicies, lo que favoreceria el desarrollo de los cultivos y que determiné un cierre de
neto corte negativo para el cereal.

En Rosario el trigo comenz6 con mayores ofertas para el cereal de invierno,
especialmente en el segmento diferido. Comenzando por la entrega inmediata, los
exportadores en San Lorenzo ofrecian $ 2.400 con descarga por el cereal con proteina
10,5% y PH 78, mientras que la condicion camara qued6 en $ 2.200/t sin descarga en
Gral Lagos (grado 2), Punta Alvear y San Martin. Entre los forwards aparece el mes de
mayo con una oferta de compra de u$s 165/t puesta en San Martin. EI mes de junio se
ubico en u$s 167 en este mismo puerto. En julio, se suman los exportadores de Punta
Alvear a la oferta de San Martin, que se ubica en u$s 170/t. En tanto, en Gral Lagos se
ofrecen u$s 6 mas para la calidad de proteina 10,5% y PH 78. Por ultimo, la nueva
campafia comienza con un valor de u$s 155/t en el mes de diciembre con entrega en San
Martin, segln se extrae el informe diario de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Fuente: BCBA, BCR, Noticias Agricolas
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Productos y contratos Cierre Variacién
Mayo-2017 367 (0.18)
e Tulio-2017 371 (0.18)
Som () Agosto-2017 371 0.00
Setiembre-2017 368 0.09
Mayo-2017 360 (2.54)
Hlarina (84 Tulio-2017 364 (2.43)
Agosto-2017 363 (2.09)
Setiembre-2017 361 (1.98)
Mayo-2017 722 9.70
. Julio-2017 728 948
Ackie (80 Agosto-2017 730 926
Setiembre-2017 731 926
Mayo-2017 143 (1.57)
N (8 Julio-2017 146 (1.48)
Setiembre-2017 149 (1.48)
Diciembre-2017 152 (1.38)
- Mayo-2017 158 (2.20)
Trigo Chicago Iy 0 2017 164 (2.20)
opsmvede: | e I017 169 0.00
invierno (S/t) =
Diciembre-2017 176 (2.20)
Mayo-2017 164 (3.03)
Trigo rojo duro  |Julio-2017 168 (2.94)
de invierno ($/1) |Setiembre-2017 173 (2.99)
Diciembre-2017 181 (257
Mayo-2017 201 (0.28)
Trigo Minneapolis | Julio-2017 203 (0.46)
(S Setiembre-2017 205 ©0.73)
Diciembre-2017 208 (1.10)
Mayo-2017 517 (3.60)
Canola (CSiy | Jui0-2017 505 1.70
Octubre-2017 511 2.10
Noviembre-2017 493 2.90
Marzo-2017 211 (1.54)
oo 65 Mayo-2017 217 132
Tulio-2017 223 (1.32)
Setiembre-2017 227 (1.54)
Mayo-2017 77.33 -1.03
Algodén Julio-2017 78.54 -0.84
(Sc/libra) Octubre-2017 76.18 -0.01
Diciembre-2017 75.67 0.04
_—a Setiembre-2017 100.08 0.115
Diciembre-2017 99.91 0.12
Petroleo Brent  |Mayo-2017 51.79 (0.16)
(S/barril) TFunio-2017 5198 .17
Petrsleo WTI  |Mayo-2017 4891 (0.40)
(S/barril) Junio-2017 49.44 (0.29)
Fuente: MRCI

de Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 3

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

