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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 19 de Enero 2016: Jornada con ganancias en el complejo sojero empujados por
la soja. Los datos econdémicos alentadores en China y la casi segura merma en la
produccion de soja en Brasil por las dificultades climaticas sirvieron de soporte para la
suba en la cotizacion. El Brent igualmente cerrd con ganancias, al igual que el dolar. El
indice de commodities CRB cay0 -0,28% cerrando en 159,4819.

Soja

La soja cerrd con ganancias alrededor de medio por ciento, que en valores absolutos
variaron entre 1,29 y 1,65%/t. El aceite de soja fue positivamente apoyado por las subas
en el aceite de palma. Las ganancias de la soja se vieron influenciadas por los datos
positivos desde China y la sequia al igual que el exceso de lluvias en Brasil que se
empieza a manifestar en las proyecciones de las principales consultoras que recortan sus
datos. Agroconsult redujo su estimacién de produccion de soja a 99,2MT, desde los
100,6MT proyectados en Octubre. Si bien el dato se encuentra en linea con los de
Celeres y Safras, esta por debajo de las proyecciones oficiales de CONAB y el USDA.

Las inspecciones para exportacion totalizaron 1,39MT, un incremento de 150.000
toneladas respecto a la semana previa pero 126.000 toneladas con respecto a la misma
semana el afo pasado. Las inspecciones de la actual zafra siguen 11% por debajo del
acumulado de la temporada pasada. Informa estima que el proximo afio los agricultores
estadounidenses sembraran 34,5MHa marcando un récord de superficie. Segun el
USDA en la zafra 2014/2015 se sembraron 33,5MHa.

Producto y contratos Cierre (8/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 325 1.65
Soja Mayo-2016 324 156
Julio-2016 326 156
Agosto-2016 327 129
Maiz

El maiz cerr6 con ganancias apoyado en los datos externos positivos que a la vez fueron
efectos de crecimiento econémico de China en el rango esperado. Los futuros de maiz
comercializados en la Bolsa de Chicago cerraron con ganancias cercanas a 1,20% lo que
Ilevd a las cotizaciones a valores entre 145 y 50$/t en los contratos més cercanos.

El USDA informé que las inspecciones para exportacion de maiz llegaron a 581.479
toneladas, una suba de 31.200 toneladas en relacion a la semana previa, pero casi
128.000 hectareas por debajo de misma semana en la zafra anterior. Lo inspeccionado
en el presente afio esta a -21% en relacion a la campaiia anterior.
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Informa redujo levemente (-23.000Ha) su estimacion de siembra de maiz en los EEUU
para la proxima temporada dejandolo en 35,9MHa. En su informe de la semana pasada,
el USDA informd una siembra en la zafra 2014/2015 de 35,6MHa. Agroconsult estima
la produccion de maiz en Brasil sera 85,6MT, que estd por debajo de las 88,5MT del
mes de Octubre. EI USDA estima 81,5MT y CONAB 82,3MT.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 145 1.77
Maiz Mayo-2016 146 1.77
Julio-2016 148 1.67
Setiembre-2016 150 1.67
Trigo

Cierre mixto en el trigo, positivo en Chicago y negativo en Kansas y Minnesota. En
Chicago el trigo suave de invierno cerr6 con una ganancia de 28 centavos hasta 174%/t,
mientras que en Kansas perdio 46 centavos cerrando en 174$/t. Igualmente el trigo de
primavera en Minneapolis, tuvo un cierre en rojo. La posiciéon Marzo perdié 37
centavos hasta 182$/t.

El USDA informd que se inspeccionaron 34.842 toneladas de trigo, que estuvo 55.300
toneladas por debajo del correspondiente a la semana previa pero 26.500 toneladas por
encima de lo inspeccionado un afio atrds. El atraso en el acumulativo respecto a la
temporada pasada sigue en 11%. Informa estima que la superficie de trigo llegara a
20,7MHa, cuando que en el 2015 fue de 22,1MHa.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 174 (0.46)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 177 (0.46)
duro de invierno) Julio-2016 181 (037)
Setiembre-2016 186 (0.37)

Canola

La canola cerr6 con ganancias apoyada en el complejo sojero de Chicago y las
ganancias en el aceite de palma. La moneda local en su relacién con el USD mas baja en
13 afios da soporte a la cotizacion ya que lo hace mas facil de exportar a los mercados
externos. La entrega Marzo cerrd con ganancias de un ddlar ajustandose en 488%/t. El
Banco Central de Canada dard conocer mafiana su decision sobre ajustes en la tasa de
interés referencial.
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En Malasia el aceite de palma tuvo un cierre positivo por segundo dia. EI contrato Abril,
el de mayor volumen cerrd 0,28% en 2.478 ringgit por tonelada. En délares pas6 de 559
a 567%/t. En Paris la colza cerr6 en 358,75 euros por tonelada, una suba marginal de
0,75 euros similar al de ayer.

Producto v contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 478 1.00
_—— Marzo-2016 488 1.00
Mayo-2016 496 1.60
Julio-2016 500 1.80
Arroz

El arroz para entrega en Marzo gano 4,63$ y cerro en 240%/t luego que al inicio de la
jornada cayera hasta valores negativos debido a ventas especulativas. El indice Oryza
del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del
arroz blanco en todo el mundo cerré en 383$/t. El Indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS finalizdé en 41,47%/bolsa o 205%/t. Esto significé una caida de
0,48% en moneda local y en dolares respecto al dia anterior.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 239 (4.85)
Nigeis Marzo-2016 240 4.63
Mayo-2016 246 441
Julio-2016 252 463
Algodon

El algodon cerrd con ganancias entre 57 y 106 puntos liderados por el contrato de
Marzo. El contrato para entrega en Marzo gané 106 puntos y cerrdé en 4.952%/t o
62,47%c/libra. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerro en
60,29%c/lb o 5.292%/t cuando que el viernes cerrdé en finaliz6 en 60,89%c/libra o
5.224%/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia cerr6 nuevamente sin cambios en 68,55, una caida de 40 puntos.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4952 84.03
Agoisbi Mayo-2016 4973 66.59
Julio-2016 4,993 4518
Octubre-2016 4938 26.16
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Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales tuvo una leve subida de 0,02 hasta 99,04. El Brent sumé puntos
luego de varias sesiones negativas apoyado en los datos econémicos de China. El
contrato Marzo gano 21 centavos y se ajustd en 28,75%/barril. Por su lado el WTI cedio
casi medio centavo y se ajusté a 28,46%/barril.

Al cierre de la jornada, las monedas de los paises del MERCOSUR mostraron
resultados mixtos. El real se deprecio medio por ciento, mientras que las demas se
apreciaron levemente, con el guarani recuperando terreno por segundo dia luego de la
Resolucién del Banco Central del viernes pasado.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 19-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0350 4.0550 0.02 0.50%
Peso argentino 135117 13 4867 (0.02) -0.19%
Guarani 5,924 5,917 (7.39) -0.12%
Peso uruguavo 30.9020 30.9000 (0.00) -0.01%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Anexo graficos

CHINA: Variacion anual del PIB*
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Pronostico de precipitaciones acumuladas para el periodo de 72 horas. Valido
hasta el 23-Enero-2016. (mm)
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Fuente: http://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/international/cpci/data/06/fcsts_samerica.shtml
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