Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles, 18 de Noviembre 2015: No pudo continuar la soja con su racha positiva y
cerr6 con pérdidas. En la fecha el Banco Central del Paraguay ha emitido las
Resoluciones con el objetivo atenuar el impacto de la caida abrupta en los mercados
internacionales del precio de los productos agricolas sobre la cadena productiva del
sector y su consecuente efecto adverso sobre la actividad econdémica en general.

Soja

Cierre con pérdidas de la soja, pero aiin se mantiene con ganancias en la semana. Enero
perdié 2,30$ y cerrd en 315%/t (858%c/b), Marzo cedi6 1,56$ y finaliz6 en 316%/t
(861%c/b) y Mayo cay6 1,47$ para cerrar en 318$/t (867%c/b). La harina continGa
cayendo debido a la sobreoferta. En la fecha perdio 3,20% y cerrd en 315%/t, mientras
que Enero lo hizo también en 315%/t pero con una diferencia de -2,983. El aceite por su
lado perdi6 menos de 0,20% en sus posiciones cercanas, que en términos de valores
estuvo en un rango entre 0,66 y 1,10%. Diciembre cerr6 en 605%/t y Enero en 611$/t.
Mafiana se conocera el informe semanal de ventas para exportacion. Se espera entre 0,7
a 1,1MT para soja, 150.000 a 300.000 t para harina y 10.000 a 40.000 t para aceite. La
percepcion del mercado es que la siembra de soja en Brasil se esta normalizando y que
el pais va camino a otra produccién récord. Por otro lado los atrasos que se puedan dar
en Mato Grosso son mas bien problemas para la siembra de maiz zafrinha antes que
para la produccion de soja.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Noviembre-2015 315 (2.30)
Soja Enero-2016 316 (1.56)
Marzo-2016 318 (1.47)
Mayo-2016 321 (1.38)
Maiz

El maiz oper6 variado. Diciembre la posicion mas cercana perdié 10 centavos cerrando
en142%/t, mientras que Marzo gand 10 centavos hasta 145%/t. Marzo no tuvo cambios y
Julio se ajusto en 149%/t. Aspectos técnicos limitaron una mayor suba en la cotizacion
de los futuros de maiz. El contrato Diciembre cay0 hasta su nivel de soporte, superando
el promedio movil de 10 dias. El informe del Agencia Energia fue bajista. Hubo una
caida en la produccion de etanol pero un incremento de 300.000 barriles llevando el
stock a 19,2 millones. Las expectativas para el informe semanal de ventas para
exportacion estan entre 500.000 y 700.000 t.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 142 (0.10)
. Marzo-2016 145 0.10
Maiz
Mayo-2016 147 0.00
Julio-2016 149 0.10
Trigo

En esta oportunidad el trigo cerr6 negativo en los tres mercados y en todas sus
posiciones. El contrato Diciembre finalizo en Chicago en 178%/t (-1,56$), en Kansas en
169%/t (-1,65%), y en Kansas en 184%/t (-0,64%). Las ventas para exportacién estarian
entre 200.000 y 400.000 t. El gobierno de Egipto anuncio el fin de los subsidios a la
produccion de trigo lo que llevaria a una menor produccion local y por ende un aumento
en las importaciones. EI Ministro de Agricultura de Francia mantuvo sin cambios su
proyeccion de produccidn de trigo de la presente zafra en 41MT, aunque los operadores
proyectan un volumen mayor. Los datos del Ministerio estan 9,3% por encima de lo
cosechado el afio pasado. Llego la lluvia a Australia. En las dos Gltima semanas ha
recibido entrel5 a 300% por sobre del promedio para estas fechas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 169 (1.65)
Trigo Kansas Marzo-2016 174 (1.10)
Mayo-2016 178 (1.01)
Julio-2016 181 (0.73)

Canola

Los futuros de canola en Canada terminaron en baja el miércoles debido a ventas
especulativas luego que el producto tocara uno de sus niveles de precios mas bajos
recientemente. En un momento de la jornada el precio lleg6 a caer a 465C$/t. Pérdida en
la soja y el aceite de soja. Actuaron de contra peso la debilidad de la moneda local y la
poca venta por parte de los agricultores. La posicion Enero cedié 3,10C$ y finaliz6 en
467C$/t, Marzo cerro en 474C$/t (-2,10C$) y Mayo se ajustd en 478C$/t (-1,60C$). El
aceite de palma en Malasia cerr6 con una ganancia en moneda local equivalente a
1,08%, mientras que en ddlares pasdé de 508 a 516%/t, diferencia positiva 1,85%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 467 (3.10)
Canok Marzo-2016 474 (2.10)
Mayo-2016 478 (1.60)
Julio-2016 482 (1.50)
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Arroz

Los futuros de arroz en Chicago cerraron con pérdidas de 4,85%/t en sus tres proximas
posiciones. Enero finalizo en 261$/t, Marzo en 267$/t y Mayo en 273$/t. El Indice
Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo finalizé al igual que ayer en 393%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 261 (4.85)
Arroz Marzo-2016 267 (4.85)
Mayo-2016 273 (4.85)
s/d 0 0.00
Algodon

El algoddén estuvo mixto, con una leve caida en la posicién Diciembre (-0,79%/t) que
cerr6 en 4.877%/t 0 61,52%c/Ib. En las demas se tuvieron ganancias en torno a los 22$/t.
Mayo finaliz6 en 5.046$/t o 63,65%c/Ib, con una ganancia de 21,40$/t. Los operadores
siguen manifestando su preocupacion por los posibles dafios que las lluvias puedan
causar el cultivo que esta siendo cosechado y esto guia su operacién en el mercado. El
indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en
la jornada con una ganancia de 40 puntos llegando a 69,25.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,877 (0.79)
Algodén Marzo-2016 4,989 21.40
Mayo-2016 5,046 21.40
Julio-2016 5,077 22.20

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumé 45 puntos y cerrd en 99,4. EIl petroleo estuvo en alza
debido a un aumento menor de lo esperado en el stock semanal. El dato fue 0,252
millones contra una prevision de 1,900 millones M. La semana anterior se informd de
4.224 millones. EI Brent gand 57 centavos y cerr6 en 44,14%/barril para entrega en
Enero. El WTI sumo 8 centavos a su cotizacion para llegar a 40,75%/barril. Al igual que
ayer las monedas de los paises del MERCOSUR tuvieron poca variacion en su tasa de
cambio al cierre de la jornada. El real continda su leve apreciaciéon, sumando hoy
0,34%. Las demas monedas se debilitaron en pequefia magnitud frente al dolar.
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Monedas Previo Cierre Diferencia
Rleal 3.81 3.79 (0.01) -0.34%
P. argentino oficial 9.64 9.65 0.01 0.08%
P. argentino paralelo 15.23 15.35 0.12 0.79%
Guarani 5.650 5.655 5 0.09%
Peso urugnayo 2953 29 55 0.02 0.07%
Fuente: Bancos Centrales y www.dolar arzentino com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Varios

BCP emite resoluciones sobre medidas transitorias de apoyo a sectores agricolas

El Banco Central del Paraguay ha emitido las Resoluciones N° 1 y 2, Acta N° 84, de
fecha 18 de noviembre de 2015. Estas resoluciones tienen como objetivo atenuar el
impacto de la caida abrupta en los mercados internacionales del precio de los productos
agricolas sobre la cadena productiva del sector y su consecuente efecto adverso sobre la
actividad econémica en general. Los mecanismos definidos en las resoluciones estan
orientados a crear condiciones favorables para el desembolso de nuevo capital operativo
a los productores y para la refinanciacion y reestructuracion, a mas largo plazo, de los
préstamos bancarios inicialmente pactados. Esto se concretara a través de:

1) Permitir que las peérdidas coyunturales de la cadena productiva agricola,
derivadas de caidas abruptas y sostenidas de precios, no afecten la calificacion
de riesgo de los agentes afectados por este choque externo.

2) Facilitar las operaciones de renovacion, refinanciacion o reestructuracion de los
préstamos otorgados al sector, implementado a través de:

a) ajustes en la definicion de créditos en mora,

b) extensidn de los plazos en relacién a las operaciones originales vy,

¢) la posibilidad de que los bancos puedan diferir previsiones por un plazo
determinado.

Ver Resolucion 1 Resolucién N° 1, Acta 84 de fecha 18.11.15
Ver Resolucion 2 Resolucidn N° 2, Acta 84 de fecha 18.11.15

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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