i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 18 de agosto 2016: Los futuros de soja cerraron mixtos aungque por muy poco.
El maiz y el trigo cerraron al alza, también por muy poco en un mercado en el cual no se
tienen noticias nuevas. En la fecha las ventas para exportacion estuvieron dentro de las
expectativas sirviendo de soporte a los precios. Los contratos de soja se recuperaron con
los datos de exportacion ya que venian de una baja en la sesién nocturna debido a la
caida en el aceite de palma que ha sido uno de los soportes. El arroz fue afectado por
las bajas ventas. Brasil importo 164.500 toneladas de trigo desde EEUU.

Soja, trigo y maiz

La soja en Chicago para entrega en setiembre cerr6 en 1.032c/b, una suba de 1,75%c/b
respecto a la vispera, mientras que la posicion Noviembre se ajusté en 1.015%c/b una
pérdida de 1,50%c. Mayo 2017 finaliz6 en 369%/t una diferencia positiva de 0,283, que
en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.003,5%c/b, en alza de 0,75%c.

Setiembre-2016 379 0.64
Soja Noviembre-2016 373 (0.55)
Enero-2017 373 (0.37)
Marzo-2017 370 0.18

Los futuros de soja se recuperaron luego que en la sesién nocturna (miércoles de 19:00
a jueves 07:45 hs de Chicago) cerraran con pérdidas de dos digitos, o sea mas de 3,5%/t,
debido a la baja en el precio del aceite de palma. La cotizacion de este aceite fue uno de
los sostenes del mercado del aceite vegetal e indirectamente a la soja en los ultimos
dias. China vuelve a ofrecer parte de sus reservas, 600.000 toneladas, las cuales en la
Gltima subasta no despert6 mucho interés.

Continda la solidez en la demanda por la soja y sus derivados. A méas de las ventas de
soja en grano que se detalla mas abajo, la harina supero la expectativa media que estaba
entre 90.000 a 205.000 toneladas al informarse de una venta neta de 313.200 t.

Las ventas netas llegaron a 177,900 toneladas para la 2015/2016, fueron un 26% menor
que la semana anterior y 29% por debajo de la media de 4 semanas previas. Los
incrementos fueron para China (337.400 toneladas) y los Paises Bajos (154.000
toneladas). Las reducciones fueron reportadas para los destinos desconocidos (494.700
toneladas). Las ventas netas para el 2016/2017 llegaron a 1.597.900 toneladas y se
dirigieron principalmente a destinos desconocidos (827.000 toneladas) y China
(694.200 toneladas). Las exportaciones de 865,100 toneladas se redujeron en un 14% al
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de la semana anterior, pero fue superior en 27% de la media de 4 semanas antes. Los
destinos principales fueron China (404.000 toneladas), los Paises Bajos (154.000
tonelada)

En Rosario las fabricas pagaban entre 4.200 y 4.250 pesos por tonelada de soja
disponible y descarga inmediata. Soja para la proxima zafra estuvo en 260%/t. En Rofex
en la posicion setiembre se ajusto a 288,5%/t, una suba de 0,17% y la de mayo 2017 en
266%/t, una ganancia de 0,99%.

Sin cambios en la cotizacion de la soja en Brasil, con subas en algunas regiones y bajas
en otras. En los puertos fue una jornada de subas. En Paranagua la bolsa de 60 kg de
soja disponible se cotiz6 en 85,00R$, una suba de 1,19%, y la entrega para el proximo
afio llegd a 81,00R$, una suba de 1,25%. En Rio Grande do Sul el disponible gano
0,86% hasta 82,00R$ y el diferido sumo 1,64% llegando a 80,80R$. En el mercado de
futuros de San Pablo la soja gan6 0,18% cerrando en 22,76$/bolsa.

Los futuros de maiz cerraron en alza en un empuje al final de la jornada. En el maiz los
datos de exportacion fueron neutrales por lo que no tuvo el mismo efecto alcista que en
la soja. La suba del petréleo que llego a sobrepasar los 50$/barril fue beneficiosa para el
maiz por el lado del etanol.

| Productoycontrats | Cierre(®$) Variacion (8/) |

Setiembre-2016 131 0.69

. Diciembre-2016 135 0.89
Maiz

Marzo-2017 138 0.79

Mayo-2017 141 1.08

Las ventas netas de 167.400 toneladas para 2015/2016, la menor del afio comercial, se
redujeron en un 72 % en relacién a la semana anterior y 61 % de la media de 4 semanas
previas. Los aumentos se reportaron para Japon (97.700 t), Corea del Sur (96.100 t) y
Per( (88.300 t). Para el 2016/2017, las ventas netas de 1.042.700 t se reportaron
principalmente para Mexico (425.200 toneladas), destinos desconocidos (269.300
toneladas meétricas), y Japon (152.400 toneladas). Las exportaciones de 1.166.300
toneladas se redujeron en un 19 % de la semana anterior y 10 % de la media de 4
semanas antes. Los principales destinos fueron Japon (306.800 toneladas), México
(194.900 toneladas), Taiwan (144.500 toneladas), y Pert (143.500 toneladas).

Mercado fisico estable en Rosario informo la Bolsa local, aunque algunos manifestaron
dificultades logisticas para satisfacer entregas en corto plazo. Los precios se movieron
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entre 2.300 y 2.350 pesos por tonelada. La posicion setiembre se mantuvo en 160$/t,
mientras que el maiz de la nueva zafra oscilé entre 140%/t para febrero y mayo,
mientras que para junio y julio estuvo en 145%$/t. En Rofex no se realizaron operaciones
con maiz.

En Brasil la comercializacion del maiz fisico esta parada con posiciones contrapuestas
entre productores y compradores (exportadores e industriales). Ante esta falta de
acuerdo los precios se mantienen con poca variacion en las distintas regiones del Brasil.
Los compradores estan pendientes de la autorizacion para importar maiz desde EEUU
en la esperanza que eso ayude a reducir el precio. Por su lado los productores estan
atentos a la dificultad para cumplir con las exportaciones que podria ocurrir en los
préximos meses, lo que obligaria a los exportadores a mejorar su oferta.

En el Puerto de Paranagua una bolsa de maiz de 60 kg se cotiz6 en 34,00R$, una suba
de 3,03%., mientras que en Santos se mantuvo en 35,50R$, en ambos casos para entrega
en setiembre. En BM&F Bovespa las cotizaciones registraron pequefias subas.
Setiembre, referencial para el maiz safrinha se mantuvo en 44,14R$/bolsa una suba de
0.89%.

Cierre en alza en los tres mercados de futuros del trigo en EEUU. Las ventas para
exportacién estuvieron en el rango esperado aunque mas cercano al limite inferior, pero
las exportaciones marcaron un récord para el todavia inicial afio comercial.
Evidentemente los precios bajos del trigo norteamericano favorecen su exportacion.
Brasil volvié a comprar trigo de EEUU.

Setiembre-2016 157 0.37
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 163 0.46
suave de invierno) | Marzo-2017 170 0.46
Mayo-2017 174 0.46

Las ventas netas de 489.500 toneladas para 2016/2017 se redujeron en un 19 % de la
semana anterior, pero fuero un 2 % superior de la media de las 4 semanas anteriores.
Los aumentos fueron reportados para Brasil (92.100 t) y Taiwan (65.600 t). Las
exportaciones de 717.900 MT, fueron las méas elevadas de este afio comercial,
aumentaron un 77 % comparativamente con la semana anterior y 52 % en relacion de la
media de 4 semanas anteriores. Los principales destinos fueron Brasil (164.600 t) y
Japén (127.500 t).
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Se mantuvo en 2.200 pesos por tonelada el precio ofrecido por el trigo en condiciones
camara sin descarga en Rosario. Igualmente entregas para noviembre continuaron en
150%/t, y en 160$/t el trigo con proteina 10,5% y PH 78. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo. El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado
de Parana llego cayo levemente a 847,57R$/t, igual a -0,03%. ElI mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando), tuvo una jornada similar, cay6 0,39% hasta
824,01R$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cedieron en la jornada debido al
fortalecimiento del dolar canadiense frente a su contraparte de EEUU. Una moneda
local mas fuerte hace menos atractivo al producto en el segmento internacional e
igualmente reduce el margen de ganancias en la molienda. Sin embargo lluvias en las
zonas productoras que podria dafar al cultivo actian de freno a mayores pérdidas en los
contratos.

En Malasia hubo una fuerte correccion en la cotizacion del aceite de palma. El contrato
octubre perdié 2,38% hasta 2.668 ringgit por tonelada, mientras que en dolares fue de
2,09% cayendo a 675,75%/t. En Paris la colza igualmente fue arrastrada por el aceite de
palma y cedi6 0,53% hasta 377,75 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron en baja luego de los magros datos de ventas para
exportacién. Las ventas netas de 91.900 toneladas para 2016/2017 fueron
principalmente para Venezuela (30.000 t) y, Arabia Saudita (18.600 toneladas). Las
exportaciones de 70.400 toneladas fueron reportados principalmente a Panama (29.000),
Haiti (14.000 t), México (7100 t), Corea del Sur (5.600t), y Arabia Saudita (4500 MT).
En Brasil, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada en
50,51R$%$/bolsa, una reduccion del 0,10% en relacion al cierre de jueves.

En su informe semanal CEPEA indicd que los precios del arroz con céscara siguen
alrededor de 50R$/bolsa de50 kg. Entre el 9 y 16 de agosto, el indicador de arroz
cascara ESALQ-SENAR/RS aument6 ligeramente un 0,09 %, cerrando en
50,58R$%/bolsa el martes 16. Segin CEPEA, los compradores se retraen, adquiriendo el
producto solo cuando hay necesidad especifica. Los productores, por su parte, también
se mantienen fuera del mercado y no muestran interés en la negociacion

Los futuros de algoddn cerraron con una ganancia que estuvo entre 14 y 34 puntos en
los contratos mas cercanos. La caida del dolar y la suba del dolar fueron positivas para
el algodon, que si bien un producto agricola, sigue los comportamientos de un insumo
industrial. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas
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del dia cerr6 la jornada en 78,40 una suba de 0,25 borrando la caida de la vispera y
volviendo al nivel del martes.

Las ventas netas de 205.000 fardos para el 2016/2017 correspondieron a Vietnam
(59.300 fardos), Malasia (29.500 fardos), Indonesia (27.300 fardos), Turquia (21.200
fardos) y Pakistan (20.300 fardos). Las exportaciones de 175.800 fardos se destinaron
principalmente a Pakistan (37.700 fardos), Vietnam (33.600 fardos), India (23.200
fardos), China (19.100 fardos), y México (14.000 fardos). Las ventas netas de Pima por
un total de 18.700 RB para 2016/2017 fueron para la India (9.800 fardos) y China
(5.300 fardos). Las exportaciones de 5.900 fardos se informaron para la India (2500
fardos) y China (1.900 fardos). Un fardo pesa 480 libras o 218 kg.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 con una pérdida de 550 puntos en 94,14. Sigue la suba
en el petréleo. El sitio especializado Investing informé que el barril de petrdleo Brent
para entrega en octubre cerr6 hoy en el mercado de futuros de Londres en 50,89 dolares,
un 2,08 % mas que al término de la sesién anterior. El precio del petroleo subi6 por
sexta sesion consecutiva y el barril superd la barrera psicoldgica de los 50 ddlares por
primera vez en seis semanas. La cotizacion llegd a alcanzar un maximo intradia de
51,05 dolares desde los 49,71 ddélares de la apertura, su mayor cotizacion desde el
pasado junio.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtos frente al dolar de EEUU.
En Argentina el peso finalizé en 14,8525 pesos por dolar una caida de 1,11%%,
mientras que en Brasil el real cedié 0,68 hasta 3,2330 reales por délar. En Paraguay
cerr6 en 5.524 guaranies por dolar, una apreciacion de 0,07%. Igualmente en Uruguay
el peso avanz6 sobre el dolar en 0,43% cerrando en 28,441 pesos por dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion

Setiembre-2016 369 (2.54)

Harina ($/1) Of:tybre-2016 367 (1.98)

Diciembre-2016 365 (1.32)

Enero-2017 362 (1.21)

Agosto-2016 754 3.97

Aceite ($/t) Setiembre-2016 757 3.75

Octubre-2016 763 3.75

Enero-2017 768 3.75

Setiembre-2016 155 1.01

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 164 1.01

invierno ($/t) Marzo-2017 170 0.00

Mayo-2017 174 0.00

Setiembre-2016 194 1.29

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 193 0.73

primavera ($/t) Marzo-2017 196 0.55

Mayo-2017 199 0.18

Julio-2016 469 (0.40)

Canola (C$/1) Noviembre-2016 475 (0.60)

Enero-2017 481 (0.70)

Marzo-2017 485 (1.10)

Julio-2016 225 (0.22)

Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 228 (1.98)

Noviembre-2016 233 (1.76)

Enero-2017 239 (1.76)

Julio-2016 68.50 0.14

Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 69.01 0.20

Diciembre-2016 69.64 0.34

Marzo-2017 69.58 0.38

e o1 Setiembre-2016 94.137 (0.55)
Dolar indice .

Diciembre-2016 94.113 (0.54)

Petroleo Brent Setiembre-2016 50.89 1.04

($/barril) Octubre-2016 51.15 1.07

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 48.22 1.43

Octubre-2016 48.89 1.37

Fuente: MRCI
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