Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 18 de mayo 2016: La suba del ddlar ante la posibilidad de un incremento en
la tasa de interés segun se desprende de la minuta de la reunién de Abril del Fed,
impacté negativamente en la soja y trigo, fue mixto en otros e ignorado por algunos
productos. El petréleo subio ante los anuncios de aumento en el stock de EEUU, en
contra a lo que los expertos pronosticaban. El indice de commodities CRB perdio 0,25%
cerrando en 185,3985.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron en baja presionados por la suba del délar que a su vez fue
una reaccion a la posibilidad de una suba en la tasa de interés segun se desprende de la
minuta de la reunion de Abril del Fed. Toma de ganancias ante sefiales de sobre compra
impactaron negativamente en la soja.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 395 (1.84)
Soja Agosto-2016 396 (2.02)
Setiembre-2016 392 (2.85)
Noviembre-2016 389 (3.58)

Se espera que el USDA informe ventas para exportacion entre 200.000 a 900.000
toneladas en su informe de mafiana. En harina el rango esta entre 100.000 a 350.000
toneladas y en aceite entre 60.000 a 120.000 toneladas. EI EPA propuso un aumento en
el requerimiento de combustible renovable en el 2017.

En la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) el precio de la soja fue en suba reflejando el
comportamiento del mercado externo. Las fabricas pagaron entre 3.850 y 3.900 pesos
por tonelada, mientras que los exportadores pagaban 3.950 pesos por tonelada.
Acuerdos de entrega para Noviembre estuvieron en 280%/t. En Rofex la soja fabrica mas
cercana estuvo en 281,1%/t

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana el precio pagado por la soja cerré con
una ganancia de un real, en 74,50R$/bolsa. Ayer equivocadamente se informé que el
precio fue de 75,00R$, cuando que realmente fue de 73,50R$/t. En el Puerto de
Paranagua la soja disponible perdi6 50 centavos y finaliz6 en 86,50R$/bolsa. En la
Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusto a la baja en
23,70%/bolsa desde los 23,82$ de la vispera.

El precio pizarra en la Bolsa de Rosario paso de 3.570 pesos por tonelada, un mes atras,
a 4.000 pesos en la vispera. En dolares, al cambio vendedor del Diario La Nacion, subio
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desde 249%$/t a 283%/t. En el gréafico se evidencia la fuerte suba después de las lluvias
torrenciales del mes pasado.

Soja: Precio pizarra en la Bolsa de Rosario*
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Los futuros de maiz cerraron con ganancias por quinto dia consecutivo. La expectativa
de una menor superficie de siembra de maiz sirve de soporte a los precios, que en la
fecha pes6 mas que la suba del dolar.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 157 0.98
Maiz Setiembre-2016 158 0.98
Diciembre-2016 160 0.89
Marzo-2017 163 0.69

En su informe semanal el EIA inform6 que la produccién de etanol cay6 a 948.000
barriles por dia, y que el stock estuvo en 21,1 millon de barriles, el menor desde Enero
de este afio. Se espera que las ventas para exportacién estén en el rango de 1,1 a
1,75MT.

Las negociaciones en maiz fueron activas en el recinto de la Bolsa de Comercio de
Rosario, segun el informe diario. Los exportadores pagaron 2.700 pesos por tonelada
para entrega en la semana. Acuerdos para entrega en Mayo a Julio estuvieron en 170%/t
incluso. La nueva cosecha para entrega en Febrero y Marzo se cotiz6 en 163$/,
Ilegando a 160%/t para Abril y Julio. En Rofex no se realizaron negocios con maiz.

No hubo cambios en los puntos de referencia para el precio del maiz en el mercado
fisico de Brasil de Coopavel, donde continué en 40,00R$/bolsa, mientras que en el
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Puerto de Paranagua el maiz pactado para ser entregado en Setiembre subié un real
hasta 36,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz estuvo en alza en los
tres contratos méas proximos. Julio se ajustd en 48,10R$/bolsa, Setiembre en
43,95R%/bolsay Noviembre en 45,40R$/bolsa.

Los futuros de trigo cerraron mixtos. La apreciacion del dolar fue un factor negativo en
la cotizacion de los futuros, asi como el inminente inicio de la cosecha. Las expectativas
para ventas del dia de mafiana estan entre 200.000 a 550.000 toneladas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 168 (0.37)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 174 (0.46)
de invierno) Diciembre-2016 183 (0.55)
Marzo-2017 189 (0.46)

La Sociedad Rural Argentina estima que la superficie de siembra del cereal en esta
temporada serd 27% superior a la del afio pasado llegando a 4,7MHa. La temporada
triguera argentina se inicia en Junio.

La BCR informé que el trigo se negocio sin cambios tal como viene ocurriendo en los
altimos dias. Los exportadores ofertaron 2.400 pesos por tonelada con entrega
inmediata, y 175%/t sin descarga. Se ofrecié igualmente 175$ por el trigo de la nueva
cosecha para Junio y Julio. El trigo con de proteina 10,5% y PH 78 se cotizd en 190$/t.
El trigo de la nueva cosecha estuvo en 165$/t para Diciembre y Enero. Los molinos
pagaban 2.500 pesos por tonelada por el trigo con gluten 20 y 2.800 pesos con gluten
24, en ambos casos con PH 76.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada tuvieron sélidas ganancias a pesar de la
caida de la soja en Chicago. Compras de caracter especulativo fueron las principales
causales de tal suba, ante la creencia gue la canola esta sub-evaluada en su precio en
relacion a la soja. Debilidad en la moneda local fue ademas un factor alcista, asi como
la escasa venta del producto por parte de los agricultores. Estos estdn mas concentrados
en actividades de siembra antes que comercializacion.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Julio-2016 523 5.80
Noviembre-2016 520 4.20

Canola
Enero-2017 524 3.70
Marzo-2017 524 3.40
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El futuro de aceite de palma para entrega en Julio cedié todas las ganancias de los dos
dias previos con el precio de ajuste de la fecha que fue de 2.582 ringgit por tonelada. La
caida de la fecha fue de 1,45% o 38 ringgit, mientras que las ganancias de ayer y antes
de ayer sumo 25 ringgit. En ddlares la pérdida fue de 18$ al pasar de 652 a 634%/t, una
diferencia de -2,67%. En Europa la colza igualmente sintio los efectos del cierre
negativo en Malasia y perdié en la fecha 2 euros 0 0,54% ajustandose en 371,50 euros
por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con leves ganancias en la Bolsa de Chicago ignorando la
fortaleza del ddlar en la jornada de la fecha. El indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS gano6 19 centavos hasta 41,91%/bolsa, mientras que en dodlares la
caida fue de 3,80% hasta 235%/t. De este modo el indicador volvid al precio del viernes
13 cuando se lo mide en ddlares.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 268 0.88
ArToz Setiembre-2016 272 1.32
Noviembre-2016 276 1.32
Enero-2017 280 1.65

En su boletin semanal CEPEA indicé que por quinta semana consecutiva, el precio de
la bolsa de arroz en céscara en el Rio Grande del Sur sigue en alta. De 10 a 17 de mayo,
el Indicador ESALQ-SENAR/RS subi6 1,83%, cerrando a 41,72/R$/bolsa de 50 kg el
dia 17.

En la primera mitad del mes, el avance fue del 2,89%. Con la oferta por debajo de la
demanda, las industrias ofrecen precios mayores por el producto almacenado que por el
arroz “libre” (almacenado en las fincas).

Ademés de eso, la necesidad de atender la demanda del segmento mayoristas y
minorista de los grandes centros y la expectativa de una menor disponibilidad en la
temporada 2015/16 dan soporte a las valorizaciones.

Del lado de la oferta, buena parte de los productores permanecen retraidos, aguardando
un aumento en los precios del arroz en cascara las proximas semanas. Solo arroceros
con necesidad de “hacer caja” y saldar compromisos estuvieron activos en la ultima
semana.

En el general, productores estan finalizando la cosecha, atentos a la caida en la
productividad y calidad de los granos.
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Indicador arroz en cascaraESALQ/BM&FBovespa*
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Los futuros de algoddn en el ICE de Nueva York cerraron entre -15 a +27 puntos en la
fecha, siendo el contrato mas cercano, Julio el Unico con ajuste a la baja afectado por la
firmeza del ddlar y toma de utilidades. EI contrato Mayo se ajustd en 62,05%/libra,
mientras que Diciembre, el referencial para EEUU, finaliz6 en 61,75%c/libra.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 4,919 (11.89)
l0oda Octubre-2016 4,958 11.89
Algodon Diciembre-2016 4,895 14.27
Marzo-2017 4,923 21.40

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 70,40 una suba de 125 puntos o0 1,25. En la fecha, el precio promedio en el
mercado fisico de Nueva York cerr6 en 60,54c/libra, mientras que el precio del fardo lo
hizo en 291$/fardo.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales, cerr6 en 95,063, una suba de 53 puntos o0 0,56%.

El Brent se ajust6 en 48,93%/barril, una reduccion de 35 centavos o 0,71%, mientras que
el WTI perdi6 12 centavos o 0,25% hasta 48,19%/barril. El petréleo reacciond a la baja
ante el anuncio de la Agencia de Informacidon para la Energia (AIE) sefialando aumentos
en las reservas que subieron en 1,31 millones de barriles, hasta 541,3 millones de
barriles cuando los expertos habian proyectado una reduccion de 1,1 millones debido a
los incendios en Canada y los sabotajes a instalaciones petroleras en Nigeria.
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Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 95.06 0.53
Petroleo Brent ($/barril) |Julio-2016 48.93 (0.35)
Petroleo WTI ($/barril) [Junio-2016 48.19 (0.12)

Caida del dolar en Argentina, Paraguay y Uruguay entre 0,15 y 0,28% al final de la

jornada. En Brasil mientras tanto, el dolar se fortalecié poco mas de 2%.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 18-Mayo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.49 3.57 0.07 2.09%
Peso argentino 14.13 14.11 (0.02) -0.15%
Guarani 5,618 5,602 (15.72) -0.28%
Peso uruguayo 31.56 31.49 (0.07) -0.23%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacién del délar.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 411 3.97
Harina de soja Agosto-2016 406 2.31
Setiembre-2016 403 0.99
Octubre-2016 399 (0.44)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 715 (7.28)
. . Agosto-2016 718 (7.28)
Aceite deSO2  fq embre-2016 720 (7.28)
Octubre-2016 723 (7.05)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 176 (0.64)
Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 180 (0.46)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 186 0.00
Marzo-2017 192 0.28
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Julio-2016 197 (0.92)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 200 (0.64)
durao de primavera) |Diciembre-2016 204 (0.73)
Marzo-2017 207 (0.83)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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