i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes 18 de marzo de 2016: Ultimo dia de operacion en las Bolsas con resultados
dispares. La soja estuvo mixta, negativamente influenciado en el contrato Mayo por la
debilidad del mercado interno de harina en EEUU. El maiz tuvo una jornada negativa y
el trigo positiva en Chicago y negativa en los demas. La canola cerré con ganancias,
mientras que el arroz y el algoddén terminaron en rojo. En el siguiente cuadro se puede
apreciar el resultado de la semana (viernes a viernes). El indice de commodities CRB
perdio 0,74 % cerrando en 176,34509.

Balance semanal de los principales commodities

Variacion
Productos S %
Soja 10.84 3.32
Harina de soja (5.95) (1.99)
Aceite de soja 32.85 4.67
Maiz 0.39 0.27
Trigo rojo suave de invierno (2.48) (1.44)
Trigo rojo duro de invierno (1.10) (0.63)
Trigo rojo duro de primavera (2.39) (1.26)
Canola* 4.40 0.95
Arroz 7.72 3.47
Algodon 0.79 0.02
Indice dolar (puntos) (1.05) (1.09)
Petroleo Brent ($/barril) 0.81 2.01
Petroleo WTI ($/barril) 0.94 2.44
Fuente: CBOT/CME, ICE *D6lares canadienses

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron el dltimo dia de la semana mixto, entre bajas, subas y sin
cambios. Cerrd con 9 centavos negativo en el contrato Mayo, y sin cambios en el de
Setiembre. En los demas hasta Enero 2017 el ajuste fue positivo, y los siguientes
negativo. Mayo 2017 se ajustd en 337%/ (918%c/b). La harina tuvo un cierre negativo
con caida entre 0,15 y 0,18%. EIl contrato Mayo se ajusto en 294$t. El aceite cerrd con
ligeras ganancias entre 22 y 66 centavos, con la posicién Mayo ajustandose en 737$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 337 (0.09)
. Julio-2016 332 0.09
Soja
Agosto-2016 333 0.09
Setiembre-2016 333 0.00

La Bolsa de Buenos Aires informé que se ha iniciado la recolecciéon de soja en zonas
puntuales con rendimientos superiores a la media, y en ciertos casos a la de los ultimos
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cinco afios. Debido a que el avance de la recoleccion es aun incipiente mantiene en
58,0MT su proyeccion de produccion. La Céamara Mercantil de Uruguay establecio
valores sobre la soja para la zafra 2016 entre 305 y 312$/t, una reduccion en ambos
extremos de 3$/t respecto al viernes pasado. La harina de soja con 46% de proteina,
1,5% de grasa, tuvo un precio establecido entre 285 a 320$/t, sin cambios en la semana.

En Rosario la soja tuvo subas en el mercado disponible y ligeras caidas en las entregas
fisicas para Abril y Mayo. Las fabricas ofrecian 3.150 pesos para las entregas hasta fin
de Marzo, y en un rango que vario ente 3.170 y 3.200 pesos si el producto se pactaba
entregar antes de esa fecha. Compromisos para Mayo en las fabricas estuvieron en
212%/t y para la exportacion en 214$/t. En Rofex no hubo operatoria. El precio de ajuste
de Mayo esté en 214$/t, Junio en 332$/t y Octubre en 334%/t.

EMATER/RS inform6 que la cosecha de soja ha llegado al 10% de la superficie
sembrad en el Estado. La productividad media se sitda en 2.938kg/ha (48,9 bolsas/ha),
con lo cual la produccion podré llegar a 16,0MT. En Mato Grosso, IIMEA informé que
la cosecha de la soja ha llegado al 85% con un rendimiento de 50,9 bolsas/ha
(3.054kg/ha) contra 52,3 bolsas/ha (3.138kg/ha) del afio pasado. En Parand DERAL
informé que la cosecha de la soja de primera llegé al 74% de las 5,23MHa sembradas.
Aun no se informo sobre la siembra de soja de segunda.

En Parana-Brasil, la cooperativa Coopagricola en Ponta Grossa mantuvo sin cambios su
cotizacion en 74R$/bolsa o 344$/t. En Paranagua la soja disponible se cotizaba a
75R$/bolsa, (-1,96%) o 349%/t, no hubo informacion para Mayo, pero en el Puerto de
Rio Grande se pagaba por la entrega en Junio 75R$/bolsa (-1,45%) o 349%/t. En
BMFBOVESPA, la Bolsa de San Pablo, el contrato de futuros de soja cerrd en
20,09%/bolsa (-0,05%)

Los futuros de maiz en Chicago perdieron entre 0,41 y 0,45% al cierre de la Gltima
sesion de la semana. Mayo se ajustd en 144$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 144 (0.59)
Maiz Julio-2016 146 (0.49)
Setiembre-2016 148 (0.59)
Diciembre-2016 152 (0.69)

La Bolsa de Buenos Aires en su boletin semanal informé que la cosecha de maiz ha
llegado al 4% de la superficie estimada, un avance intersemanal de 1,5 puntos
porcentuales. Al igual que con la soja los rendimientos siguen superando la media pero
a pesar de ello prefiere mantener su proyeccion de cosechar 25,0MT de granos
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comerciales. La Camara Mercantil de Uruguay informé que el maiz importado partido,
a retirar de depositos Montevideo se mantuvo invariable en 170$/t, mientras que el
importado, entero, puesto en Montevideo continu6 en 180$/t.

En Rosario el precio para el maiz con descarga inmediata estuvO en 2.150 pesos por
tonelada, mientras que compromisos de entrega en Abril y Mayo se pactaron a 146$/t.
En los siguientes meses los precios caian a medida que avanzaba la temporada. Es asi
que Junio y Julio se ofertaba 145%/t y Agosto a 143$/t. No hubo movimiento en el
segmento de Futuros. Los precios de ajuste siguen en Abril a 144,8%/t, Junio a 147,0%/t,
y Agosto a 149,3%$/t.

En Rio Grande do Sul, EMATER informo que la cosecha ya alcanzo el 60% del area
sembrada en el Estado. En Mato Grosso, IIMEA informo la siembra de maiz llegé al
99% de las 3,49MHa proyectadas. En Parana DERAL informo que la cosecha de maiz
de primera lleg6 al 62% sobre una superficie de 423.500 hectareas, mientras que la
siembra del maiz de segunda alcanzé el 92% de las 2,06MHa que se proyecta seran
sembradas.

En Cascavel-Parand, la Cooperativa Coopavel pagaba por el maiz 34R$/bolsa (+1,49%)
que en dolares estaba en 158%/t. En BMFBOVESPA, la Bolsa de San Pablo, el contrato
de futuros de maiz para Mayo cerré en 43,38R$/bolsa (-1,96%), Setiembre en
36,05R%/bolsa (-0,36%) y Noviembre en 36,98R$/bolsa (-0,38%).

Los futuros de trigo cerraron dispares. Leves subas en Chicago, y bajas en Kansas y
Minneapolis. En Chicago, el trigo blando de invierno gan6 entre 0,05y 0,11%, con
Mayo ajustandose en 170$/t. En Kansas las pérdidas estuvieron entre 0,15 y 0,27% con
las mayores en los contratos mas proximos. Mayo cerrd en 173$/t. El trigo de primavera
cerr6 entre -0,15 y 0,34% de pérdidas. Mayo finalizé en 187%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 173 (0.46)
Trigo Kansas (rojo Julio-2016 176 (0.46)
duro de invierno) Setiembre-2016 181 (0.46)
Diciembre-2016 189 (0.28)

La Bolsa de Rosario informo que entregas acordadas para Abril estaban en 143%/, Mayo
en 145%/t y Junio/Julio a 150%/t. El trigo con proteina 10,5% y PH 78 el valor de
referencia estuvo en 180%/t. En el Rofex no hubo transacciones, el precio de Julio esta
en 158%/t. La Céamara Mercantil de Uruguay establecié valores sobre el trigo tipo
exportacion: PAN Zafra 2015/2016, granel, puesto en Nueva Palmira con PH 78 en
135%/t, sin cambios respecto al viernes anterior.
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El precio promedio de trigp CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerrd en 769R$/t o
214%/t. En moneda local subi6 0,1% y en délares gand 1,7% en relacion al jueves. En el
balance semanal, el cereal con una suba e. 1,86% en moneda local y 2,22% en ddlares.
El mismo indicador, pero para el Estado de Rio Grande do Sul cay6 0,1% a 662R$/t,
mientras que en dolares se tuvo una suba de 1,5% hasta 184%/t. En el balance semanal el
precio subid 2,70% en reales y 3,06% en ddlares.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola tuvieron un final de jornada con ligera ganancias. La mayor parte
de las transacciones se fundamentaron en aspectos técnicos antes que fundamentales.
Desde el mercado externo, la cotizacion del aceite de palma y la colza fueron aportes
alcistas. Algunos comentaristas indicaron que la sequia en el oeste de Canada fue un
factor de soporte a la suba del precio. Sin embargo la cotizacion de la moneda local fue
un factor bajista al igual que la caida del petréleo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 466 0.30
Julio-2016 471 0.90
Canola -
Noviembre-2016 477 0.20
Enero-2017 481 1.00

El aceite de palma cerré con una nueva suba, esta vez de 0,68% en linea con los
incrementos del martes y miércoles. En el balance semanal, (viernes a viernes) el
contrato gano 2,30%. En Europa la colza cerrd con ganancias de 1,25 euros 0 0,35% en
357,75 euros por tonelada. En el balance semanal el contrato gan6 0,85% de valor.

El arroz cerr6 en baja en el tltimo dia de la semana. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerr6 nuevamente sin cambios en 389%/t. Esto fue suba de 4%/t en la
semana y 6%/t en el mes, aunque sigue por debajo del valor de un afio atrés. Esta semana
la diferencia es de -27$/t, que esta por debajo de los -35%/t del viernes pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 230 (2.09)
Arroz Julio-2016 236 (1.98)
Setiembre-2016 240 (1.98)
Noviembre-2016 243 (1.87)

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizo la jornada con leve caida de
un centavo volviendo al valor del jueves. En dolares el indicador cerré en 224$/t, debido
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a una suba de 3,40% 0 1,54%. En el balance semanal, el indicador cay6 0,67% en reales
y 0,27% en ddlares. En moneda fuerte, la suba de los Ultimos tres dias permitid
recuperar la fuerte caida del martes, aunque fue insuficiente para llegar a los niveles de
cierre de la semana pasada. En Rio Grande do Sul la cosecha de soja ha llegado al 18%
como promedio. En las regiones que sembraron en Setiembre el avance supera el 50%.
EMATER adn no informo sobre rendimientos.

Los futuros de algoddn cerraron en su mayor parte con caidas entre 114 a 123 puntos,
aunque en algun momento de la sesion llegaron a caer hasta 154 puntos. El contrato
Mayo finalizo en 57,16%c/libra (-120 puntos) y el de Julio en 57,06%c/libra (-123
puntos). El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia cerr6 en la jornada nuevamente en 66,40 sin cambios respecto a la vispera. Informa
en su nueva proyeccion de superficie de siembra no realiz6 cambios y lo dejé en
3,84MHa, que esta por encima de los 3,47MHa sembradas en el 2015.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,531 (95.12)
) Julio-2016 4,523 (97.50)
Al
godon Octubre-2016 4,538 (76.89)
Diciembre-2016 4,510 (90.37)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerré con una suba de 0,34%, luego de la caida de mas de 1.000
puntos de ayer jueves que no pudo ser recuperada. En el balance semanal perdi6 1,09%
debido a las caidas del miércoles y del jueves. Cierre semanal negativo para el crudo.
En Brent del Mar del Norte perdié 34 centavos o0 -0,82% cerrando en 41,20%$/barril. El
WTI, ante el aumento del nimero de pozos operativos, que segin Baker Hughes subid
a 388, desde 387, los especuladores decidieron salirse y el futuro cerr6 con una caida de
0,76 centavos 0 -1,89% en 34,44%/barril, luego de sobrepasar ayer los 40$/barril. En el
balance semanal sin embargo ambos cerraron con importantes ganancias. EI Brent sumé
2,01% y el WTI 2,44%.

En el Gltimo dia de la semana el ddlar se devalué en la mayoria de los paises del
MERCOSUR, lideradas por Brasil con casi -1,90%, mientras que en Paraguay Yy
Uruguay la magnitud fue menor. Por el contrario en Argentina se dio la suba del dolar
1,33%. En el balance semanal, Argentina vio su moneda fortalecerse en practicamente
2% vy Uruguay devaluarse en 1,28%. Intermedio entre ambos extremos estuvieron
Paraguay Yy Brasil.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 18-Marzo-2016 y variacién semanal
Monedas 17-mar-16 18-mar-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.6520 3.5830 (0.07) -1.89% (0.01) -0.19%
Peso argentino 14.6273 14.8217 0.19 1.33% (0.30) -1.96%
Guarani 5,721 5,697 (23.59) -0.41% (32.72) -0.57%
Peso uruguayo 32.286 32.236 (0.05) -0.15% 0.41 1.28%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.
Anexos graficos
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 294 (0.44)
. . Julio-2016 297 (0.44)
Harina de soja
Agosto-2016 298 (0.55)
Setiembre-2016 299 (0.55)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 737 0.22
Aceite de soja Julio-2016 742 0.22
Agosto-2016 744 0.22
Setiembre-2016 746 0.66
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 170 0.18
Trigo Chicago (rojo  [Julio-2016 173 0.09
suave de invierno) Setiembre-2016 176 0.09
Diciembre-2016 182 0.18
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
. . . Mayo-2016 187 (0.28)
Trigo Minneapolis -
(rc:go du:ao dz ® |julio-2016 190 (0.64)
ri:na o) Setiembre-2016 194 (0.64)
P Diciembre-2016 199 (0.46)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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