SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

Lunes 18 de Enero 2016: Pocas novedades debido al feriado en EEUU. Tal vez lo mas
resaltante sea la liberacion para la importacion de soja desde paises vecinos resuelta por
el gobierno argentino, que de hecho pondré fuerte presion a la industria aceitera de
Paraguay. Sin que sea novedad, el petroleo siguié bajando.

Soja

Con la Bolsa de Chicago cerrada hubo pocas noticias en el mercado de la soja. La méas
resaltante fue la noticia que el gobierno argentino liber6 la importacién de soja desde los
paises limitrofes con el objetivo de aumentar la capacidad industrial instalada. Algunos
comentaristas indican que indirectamente se busca que los productores argentinos
liberen parte de su produccién almacenada. EI mercado local reacciond al alza, y en la
Bolsa de Buenos Aires la soja disponible subio a 238%/t (+1,5%) y la entrega para Mayo
cerro sin cambios en 214%/t.

En Brasil la soja en el mercado disponible estuvo en promedio en 297$/t en Mato
Grosso, sin cambios respecto al viernes; en Parana llegé 303%/t, una suba de +3,40%/t, y
en Rio Grande do Sul se cotizé sin cambios en 306$/t. En COOPAVEL se pagaba
297%/t, una suba de 5,80%/t respecto al viernes.

SOJA: Precio por producto disponible en COOPAVEL -Parana

Fecha RS/bolsa Sit
Lunes 11-ene-16 69.50 287
Martes 12-ene-16 sin cotizacion sin cotizacion
Miércoles 13-ene-16 70.50 291
Jueves 14-ene-16 71.00 293
Viernes 15-ene-16 71.00 293
Fuente: Noticias agricolas. Tasas de cambio 4.04RS/USD

Maiz

Luego de la liberacion impositiva, las exportaciones de maiz en Argentina han
presentado un fuerte impetu. La BCR estima que las exportaciones de la zafra pasada
(2014/2015) llegaran a 17MT superando ampliamente las previsiones iniciales. En lo
que se conoce como Up River en Argentina, el maiz se cotizaba a 1.950 peso por
tonelada, y la entrega para Febrero-Mayo en 148%/t. En Mato Grosso el maiz disponible
se cotizaba a 120%/t, sin cambios, mientras que en Parana estuvo en 139$/t, una suba de
8,40% respecto al viernes pasado. COOPAVEL pagaba 128%/t una suba de 13,75%
respecto al precio cotizado el viernes.
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MAIZ: Precio por producto disponible en COOPAVEL-Parana

Fecha RS/bolsa Sit
Lunes 11-ene-16 27.00 111
Martes 12-ene-16 27.50 114
Miércoles 13-ene-16 29.00 120
Jueves 14-ene-16 30.00 124
Viernes 15-ene-16 30.00 124
Fuente: Noticias agricolas. Tasas de cambio 4, 04RSUSD

Trigo

La BCR informoé que el trigo en el Puerto de San Martin se cotizaba a 135$/t, sin incluir
descarga. Las entregas para Febrero estuvieron en 140$/t y para Marzo llegd a 142$/t.
En Passo Fundo/MS se pagaba por el trigo disponible 132$/t, sin cambios, mientras que
en Guarapuava /PR estuvo en 157$/t, igualmente sin variacion.

TRIGO: Precio médio CEPEA/ESALQ — Estado de Parana

Fecha RS/t Sit
Lunes 11-ene-16 732 181
Martes 12-ene-16 730 181
Miércoles 13-ene-16 727 182
Jueves 14-ene-16 734 184
Viernes 15-ene-16 737 182
Fuente: CEPEA/ESALQ

Canola

La canola cerr6 con saldo positivo en una jornada en la cual los compradores
comerciales (procesadores y exportadores) marcaron el ritmo. Fue una jornada de poco
movimiento con 10.200 operaciones contra 35.000 del viernes pasado. El Banco Central
de Canadé haré un anuncio en esta semana respecto a la tasa de cambio referencial de su
moneda, que se encuentra en los niveles minimos en mas de diez afios en relacion al
dolar de EEUU.

En Malasia el aceite de palma tuvo un leve incremento. El contrato Abril, el de mayor
volumen cerr6 0,24% en 2.470 ringgit por tonelada. En délares paso de 545 a 559%/t. En
Paris la colza cerrd en 358 euros por tonelada, una suba marginal de 0,75 euros.

Arroz

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 en 391$/t desde 392%/t de la
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vispera. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 41,48%/bolsa o
206%/t. Esto significo una suba de 2,41% en moneda local y 0,59% en dolares.

ARROZ: Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS

Fecha RS/bolsa | Sit
Lunes 11-ene-16 40.86 817
Martes 12-ene-16 41.16 823
Miércoles 13-ene-16 41.42 828
Jueves 14-ene-16 41.34 827
Viernes 15-ene-16 41.43 829
Fuente: CEPEA/ESALQ

Algodon

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
nuevamente sin cambios en 68,55, una caida de 40 puntos.

Otros commodities y tasa de cambio

El petroleo Brent cerro en 28,55%/barril, una resultado de -39 centavos, mientras que el
WTI cay0 42 centavos hasta 29,97%$/barril. Ambos valores se refieren al contrato Marzo.
En el MERCOSUR, las monedas tuvieron comportamientos dispares. En Brasil y
Paraguay se recuperaron contra el dolar de EEUU, mientras que en Argentina y
Uruguay tuvieron lugar devaluaciones. En Paraguay el Banco Central emitié un
normativa limitando el saldo diario de los bancos en sus operaciones de compra y venta
a USD 3,0 millones.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 18-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.0470 4.0350 (0.01) -0.30%
Peso argentino 13 4367 135117 0.07 0.56%
Guarani 5,930 5,924 (5.59) -0.09%
Peso uruguayvo 30.8390 30.9020 0.06 0.20%
Fuente: BCA, BCU, BCP. Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha
de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters,
Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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