SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Lunes 17 de agosto 2015: Jornada de poca variacion en la soja y los cereales (maiz y trigo).
El mercado sigue evaluando los sorpresivos datos del USDA de la semana pasada. En el
mercado extra-commodities agricola el petrdleo continlia con su senda negativa, afectando
negativamente al aceite de soja por el lado del biodiesel. El dolar tuvo su tercer dia de ga-
nancias. Un dolar caro hace que las materias primas y otros productos comercializados en
dicha moneda en el mercado internacional sea vuelvan mas caras para los compradores.

Soja

La soja finalizo con leves ganancias, pero ganancias al fin. La suba estuvo apoyada en va-
rios datos alentadores, que en otro ambiente (sin los lapidarios datos del USDA de la sema-
na pasada) hubieran significado un fuerte aumento en los precios. En promedio los primeros
cuatro contratos sumaron 30 centavos por tonelada a sus respectivas cotizaciones, con el de
Setiembre subiendo 64 centavos para cerrar en 341$/t. El correspondiente a Marzo-2016
finalizé en 359%/t (0,28%) y el de Mayo-2016 en 338$/t (0,18%). El USDA mantuvo sin
cambios en la soja en condicién buena/excelente (63%). El cultivo en floracion esta en 93%,
un poco por debajo del promedio histérico, mientras que las que ya ingresaron en formaciéon
de vainas, 75%, esta en la media histérica. En la semana que finalizo6 el 13 de Agosto se ins-
peccionaron 375,8MT de soja, doblando el total de la semana previa con lo cual el acumula-
do anual supera por més de 6,0MT, o 14% el correspondiente al afio pasado. El informe
mensual del NOPA present6 también datos alentadores, con el procesamiento llegando a
3,.9MT contra 3,8MT del mes pasado, que ademés supera en 14% al alcanzado en Julio del
2014. Acumulativamente en el presente afio se ha molido 11% mas soja que en el 2014. Los
primeros datos del Pro Farmer Tour no fueron muy alentadores.

Maiz

Poco movimiento y sin grandes variaciones en el maiz con los precios moviéndose en un
rango de 142 a 145$/t para el contrato de Setiembre. Este finalizé en143$/t, 30 centavos por
debajo del precio de cierre del viernes. Los cuatro contratos mas proximos perdieron en pro-
medio 44 centavos en la fecha. El USDA informd que se inspeccionaron 8§90,IMT de maiz,
cerca de 10% por encima del informado la semana pasada, con lo cual el acumulado del afio
llegd a 42,8MT que se encuentra a 4,0MT del alcanzado el afio pasado. El Indice Bru-
gler500 descendio 3 puntos, quedando en 374 contra 383 del afio pasado. El1 71% se encuen-
tra con granos lechosos, mientras que la media histérica es del 65%; el 21% esta en estado
de grano dentado superando por cinco puntos a la media historica. El indicador de precio de
maiz ESALQ/BM&Fbovespa se mantuvo invariable en 1318/t (7,86%/saca) y gand 17 centa-
vos en moneda local para cerrar en 456$/t.

Trigo
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El trigo finaliz6 en rojo en todas sus posiciones y en los tres mercados. En Chicago la pérdi-
da promedio fue de 2,53$/t, con el contrato Setiembre finalizando en 184$/t. En Kansas la
pérdida fue de 2,823, con el de Setiembre cerrando en 177$/t. El trigo de primavera
(Minneapolis) cerr6 con pérdidas de 1,91%/t, con el mas proximo finalizando en 188$/t. Se
inspeccionaron 560,IMT de trigo en la semana que finalizo6 el 13 de Agosto, superando a las
419,2MT de la semana previa pero levemente inferior al del afio pasado que fue 597,5MT.
El acumulado lleg6 a 4,12MT, casi un millon por debajo del correspondiente al afio pasado.
El USDA inform6 el mejoramiento en un punto del trigo de primavera, que paso de 69% a
79%. El 53% del trigo de primavera ya se ha cosechado contra el 31% del promedio histori-
co. India, uno de los principales importadores de trigo, redujo su produccion de trigo desde
90,78MT a 88,9MT, muy por debajo de los 95,8MT proyectados por el USDA. Bangladesh
estd a la compra de 50.000 toneladas de trigo para entrega entre Agosto y Octubre. El precio
medio do trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parand En Brasil el trigo cedié medio por cien-
to en su cotizacion cerrando a 658R$/t o 187$/t.

Canola

Los contratos de canola en el ICE de Canada terminaron con pérdidas contrariamente a las
ganancias que presentaabn previo al medio dia. Segiin comentarios de operadores, el com-
portamiento de la soja en Chicago dio soporte al precio en las operaciones de la mafiana pe-
ro el cierre negativo de del aceite finalmente pesé mas y llevo al producto a terreno negati-
vo. Actuaron en sentido contrario las temperaturas por debajo de la media en la zona oeste
de Canada que estd causando atraso en el desarrollo del cultivo, y la lenta comercializacion
por parte de los agricultores que se encuentran concentrados en la cosecha. Por otro lado
estan reteniendo producto especulando por un rebote luego del informe que el viernes dara
StatsCanada. Desde el mercado externo la recuperacion observada en los futuros del aceite
de palma en Malasia, que subid de 2.027 a 2.044RM, dio soporte que en parte fue anulada
por la caida de la colza que cedi6 0,5euros para cerrar en 379,75euros por tonelada. EMA-
TER/RS informé que la canola podria tener un rendimiento entre 1,4 y 1,5t/ha de media en
el Estado de Rio Grande do Sul. Actualmente el precio de referencia es de 79R$/saca

Arroz

El indice Oryza Arroz Blanco, que mide el precio FOB en los principales paises exportado-
res, finalizo la jornada sin cambios al cerrar en 398$/t. En Chicago el arroz sumo casi 4 do-
lares a su cotizacion, llevando el precio del contrato de Setiembre a 264 $/t. E1 USDA infor-
mo que ya se cosecho el 13% del area sembrada, mas del doble del ritmo del afio pasado. El
promedio historico es del 10%. El 68% del cultivo est4 en buena/excelente condicion, aun-
que por debajo del 74% del afio pasado. El indicador de arroz en cascara ESALQ/Bolsa Bra-
sileira de Mercadorias-BM&FBovespa empezo la semana con pérdidas. En moneda local la
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caida fue de -1,20R$/t, quedando en 687R$/t, mientras que en dolares se redujo 1,498, para
cerrar a 197$/t. En medidas locales los precios de cierre fueron 34,36R$/saca y 9,86%/saca.

Commodities no agricolas

El indice dolar completd su tercera jornada de ganancias al cerrar en 96,82 un 0,29% supe-
rior al precio de cierre del viernes pasado. El petroleo continia con su tendencia negativa.
El Brent en la fecha cedio 0,458, para finalizar en 48,75%$/barril, mientras que el WTI tuvo
una jornada negativa en la cual anul6 toda la ganancia del viernes y miércoles pasado. Fina-
liz6 en 41,87%/barril. La cotizacion del aceite de soja sintio el impacto de los precios negati-
vos del petroleo. (Ver graficos en Anexos)

Monedas

Comportamiento variado de las monedas en los paises del MERCOSUR. El Real y el Gua-
rani se apreciaron marginalmente, mientras que el Peso uruguayo se mantuvo invariable. En
Argentina no hubo actividad por ser dia feriado en conmemoracion del fallecimiento de San
Martin.

Monedas Previo Cierre Diferencia
eal 348 347 (0.00) 0%
. argentino oficial 9.24 Feriado Feriado Feriado
. argentino paralelo 15.10 Feriado Feriado Feriado
Guarani 5,243 5,241 (2.17) 0%
£s0 uruguayo 2848 2848 0.00 0%

uente: Bancos Centrales y Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo  Signo positivo indican devaluacion

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB,
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Indice dolar*: Precio de cierre diario desde el 1 de enero al al 17 de agosto
2015
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Fuente: Invastine  Pasos relativos *Euco (57,6%), Yen (13, 6%), Libra (11.9%), Délar canadiense (9,1%), Corona sveca (4 2%K). y Franco suizo (3.6%).

PETROLEO CRUDO: Precio de cierre diario del contrato mas proximo
desde el 1de enero al 17 de agosto (S/barril)
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Cierre ($/1)

Variacién ($/t)

Setiembre-2015 341 0.64
' Noviembre-2015 337 0.18
Soja
Enero-2016 339 0.09
Marzo-2016 339 0.28
Setiembre-2015 359 0.22
Harina Octubre-2015 350 0.77
Diciembre-2015 347 0.55
Enero-2016 345 0.44
Setiembre-2015 641 (0.44)
R Octubre-2015 643 (0.44)
Diciembre-2015 647 (0.66)
Enero-2016 653 (1.10)
Setiembre-2015 143 (0.30)
Maiz Diciembre-2015 147 (0.39)
Marzo-2016 152 (0.39)
Mayo-2016 154 (0.69)
Setiembre-2015 184 (2.20)
Trigo Diciembre-2015 185 (2.66)
Chicago [Marzo-2016 187 257
Mayo-2016 189 (2.66)
Setiembre-2015 177 (2.76)
: Diciembre-2015 185 (2.85)
e N e ST 190 (2.85)
Mayo-2016 193 (2.85)
Setiembre-2015 188 (2.02)
Trigo Diciembre-2015 194 (1.93)
Minneapolis |Marzo-2016 200 (1.84)
Mayo-2016 204 (1.84)
Setiembre-2015 486 (1.00)
Bl Diciembre-2015 485 (0.60)
Marzo-2016 483 (0.80)
Mayo-2016 480 (1.10)

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t

1CS=0.7642US$S
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