Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios
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Viernes 17 de julio 2015: Continla la caida en los precios debido a mejoras en los
pronosticos climaticos. Los graficos en anexos son mas que elocuentes. El indice délar
alcanzd su maximo valor desde el pasado mes de mayo afectando por sobre todo al trigo
de EEUU. En los paises del MERCOSUR el dolar sigue fortaleciéndose en especial en
Argentina, Brasil y Uruguay. En Paraguay el Guarani de la mano del Banco Central
sigue resistiendo. El petréleo reacciond a la baja en la semana ante noticias de
embarques desde Iran.

La soja cerrd en baja en la jornada, y por cuarto dia consecutivo, e igualmente para la
semana. El contrato méas proximo perdio 1,56%/t en la jornada cerrando a 373%/t. El de
Marzo 2016 perdio 2,48%/t cerrando a 370 y el de Mayo cerr6 por debajo de los
10%/bushel, especificamente en 367$/t, debid a una caida de 2,76$/t. EI pronostico para
la préxima semana muestra un tiempo mas normal y con menos lluvias. Se espera que el
informe del USDA del lunes no muestre variacién con respecto a la semana pasada e
incluso algunos esperan una leve mejora en la condicion buena/excelente. Esta ha sido
la mayor caida en los precios desde mayo. Los operadores prefirieron liquidar
posiciones ante el fin de semana y esperar los resultados de los modelos climaticos para
iniciar la nueva semana. Por otro lado el mercado ve con cierta preocupacién la baja
participacion de China en las compras de soja para la proxima zafra. A la fecha ha
llegado a tan solo 2,4MT contra 7,0MT de un afio atrds. En Rosario, las fabricas
pagaron 2.100%/t para descarga inmediata, mientras que los exportadores ofrecieron
2.120%/t para entrega en septiembre. Las ofertas para la soja de la nueva cosecha
Ilegaron a 220%/t, puesto en el Puerto de San Martin. El precio en el Golfo de México
llego cay6 a 397$/t desde 402%/t del jueves.

Viernes, 17-Julio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (8/t)
Soja Harina Aceite
Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion

(1.56) 398 (2.76) 701 7.05

Setiembre-15 (1.65) 389 2.87) 703 7.28

(1.56) 384 2.43) 704 7.28

(1.65) 383 (2.20) 709 7.94

* Para la harina y el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz finaliz6 la jornada con pérdidas que promediaron 3,74%/t en las cuatro
posiciones mas préximas. Luego de llegar el lunes a su méximo precio en un afio fue
perdiendo terreno en los dias siguientes hasta llegar 165%/t el viernes. EI contrato méas
proximo, Setiembre, perdié 3% (-11,5%) en la semana. Las condiciones climéticas estan
mejorando para el maiz y se espera que el USDA mantenga sin cambios en 69% el maiz
en condicién buena/excelente. Los modelos marcan temperaturas elevadas hasta
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mediados de la proxima semana que ayudara a disminuir al elevada humedad existente
en el campo. Posiblemente se llegue a dar exportacion de maiz desde Brasil a EEUU
que se sumaria a la de harina de soja que se comento fue importada desde la costa este.
El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Bovespa cerro el viernes a 442R$/t, igual
a 139%/t, mientras que precio contado en Campinas estuvo en 433R$/t y 136$/t.

El trigo finaliz6 en baja tanto en la jornada como en la semana, hasta minimos de tres
semanas. En promedio el trigo de Chicago perdi6 2.69%, el de Kansas -2,43% y el de
Minneapolis 2.46$. Simplemente el trigo de EEUU no es atractivo en el mercado
internacional en gran parte debido al fortalecimiento del ddlar frente a las otras
monedas. El acumulado de exportacion del cereal se encuentra practicamente un 25%
por debajo del correspondiente a un afio atras. Los principales competidores de Estados
Unidos estan aprovechando la coyuntura. Asi por ejemplo, la UE informé que emitid
licencias para exportacion de trigo por un total que supero en 50% a que EEUU realizd
la semana pasada. Mientras que las informaciones desde Rusia y Ucrania indican que a
medida que avanza la cosecha el rendimiento del trigo son superiores a los del afio
anterior. En Brasil el precio medio del trigo en Parana, segin CEPEA/ESALQ llegd
645R$/t, una ganancia de 5,31R$/t en la semana que en términos relativos equivale al
0,83%, mientras que en dolares de Estados Unidos, el incremente fue de tan solo
2centavos. Fuentes estatales tantas en Parand indicaron que las lluvias no ocasionaron
dafios importantes al cultivo, lo que habria motivado el alto en la subida de la cotizacion
del viernes.

Viernes, 17-Julio-2015. Precio de cierrre y variacién en los cereales (8/t)
Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas

Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion

Setiembre -15 165 (3.84) 204 (3.03) 201 (2.48)

Diciembre -15 170 (3.84) 207 (2.76) 208 2.57)

Marzo -16 174 (3.74) 210 2.57 213 (2.39)

Mayo -16 176 (3.54) 212 (2.39) 216 (2.30)

Fuente: CBOT/CME

Se recuperd la canola en el ICE de Canadéa luego de cerrar negativo todos los dias de la
semana a tal punto que llegd a caer a precios de 512C$/t. El cerrar las operaciones el
viernes, el ICE informo que el precio de ajuste habia aumentado 4,4C$/t para el contrato
de Noviembre. El interés en los futuros retorn6 luego de confirmarse que las lluvias
caidas no fueron suficientes para aliviar el stress causado por la ausencia de
precipitaciones, lo que llevara de seguro a una menor produccion de la oleaginosa.
Ademaés la caida de la moneda local (a un minimo de seis afios) dio soporte a la compra
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del producto. En Europa, la colza finaliz6 la jornada con una recuperacion de 1€/t en
389, pero perdi6 3.75€ en la semana.

Viernes, 17-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS$/t)

Items Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16 Mayo-16
Precio 521 522 518 513
Variacion 440 5.00 5.60 5.90
Fuente: ICE-Canada Los puntos indican décimales 1 Dolar canadiense=0.7700 USD

El indice Oryza de arroz blanco se mantuvo sin cambios en 407$/t, que implica un
aumento de 3$ con respecto a la semana pasada, pero aun 9%/t en relacién al mes pasado
y 67% al afio anterior. En Chicago el arroz el contrato mas préximo, Setiembre, perdié
88cUS$ en la fecha cerrando a 241US$/t, por debajo de los 244%/t del viernes 10. En
Brasil el indice de ESALQ/Bovespa de arroz en cascara tuvo una muy leve subida en
moneda local, mientras que en délares tuvo una caida de 2,40%/t (-1,12%) finalizando en
211%/t. El valor de cierre del viernes significo una reduccion de medio por ciento en la
semana pero una ganancia de 11% en el mes, mientras que en dolares la variacion fue
de 66¢%$/t, segun datos de CEPEA.

En el mercado de commodities no agricola, el indice doélar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, volvio a subir y cerré a 97,99.
El petroleo finalizd mixto. EI Brent cerr6 el viernes semana a 57,1US$/barril, una
ganancia en el dia de 0,88US$, que sin embargo significo en la semana una disminucion
de practicamente 3%. Por su lado el WTI cedi6 terreno para finalizar a 50,89US$/barril;
también perdié en la semana pero por encima de los 3%/barril. EI precio responde
negativamente a las noticias de la proxima entrada de Iran al mercado mundial luego de
la suspension de que fuera objeto. En relacion a las cotizaciones de las monedas de los
paises del MERCOSUR, avanza el ddlar en la mayoria de los paises. El real continGa en
la senda de la desvalorizacion cerrando el viernes a 3.1832 contra 3,1375 R$/US$ el
jueves igual a -1,46% en términos relativos. El peso argentino tuvo un comportamiento
similar. Esta vez perdié 0,27% de su valor pasando de 9,1415 a 9,1462P$/US$. El délar
paralelo cerr6 a 14,17P$/US$ un depreciacion de poco mas de 4% en la semana. En la
jornada finaliz6 a 13,6P$/US$ desde 13,72 del jueves. El peso uruguayo se deprecié un
cuarto de punto cerrando en 27,5570P$/US$. En Paraguay el Guarani paso de
5.163G/US$ a 5.149

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, BCU, CEPEA/ESALQ, BCR.
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ANEXOS

SOJA: Precio de cierre diario del contrato Agosto-20135
(8-junio al17 de julio)
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Fuente: Datos de CBOT/CME

MATZ: Precio de cierre diario del contrato Setiembre-
2015 (8-junio al17 de julio)
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Fuente: Datos de CBOT/CME
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