i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 17-Marzo-2017: Jornada con bajo nimero de transacciones en los granos de
nuestro interés durante el cual los precios se movieron en un rango muy estrecho, excepto
el trigo duro cotizado en Kansas. Compras y ventas técnicas dominaron la situacién en
un mercado que por un lado mira con detenimiento el clima en Brasil y Argentina, y al
mismo tiempo esta a la espera de los numeros del USDA sobre intencidn de siembra que
se dara a conocer el 31 de marzo proximo. Este dato a diferencia del dado a conocer en el
encuentro anual, es producto de encuestas a productores. Al cierre de operaciones del
viernes 17-Marzo-2017, los futuros de soja en Chicago para entrega en mayo 2017 se
ajustaron a 367$/t (-0,55%), igual a 1000%c/b (-1,50%c), igual a 22,05%/bolsa de 60 kg (-
0,03%c).

Soja

Los futuros de grano de soja de Chicago, de acuerdo a lo informado por ASERCA,
cayeron por novena sesion consecutiva por la cosecha abundante de Brasil. La Bolsa de
Cereales de Argentina, estima que la produccion de soja sera de 54, millones de toneladas
y que, si las condiciones del clima contintan favorables, es posible que se incrementen
los rendimientos y con ello la produccién. De hecho, se reporta que 70% de las zonas
productoras de Argentina presentan condiciones de buenas a dptimas de humedad de la
tierra. Se espera que China va a importar 90 millones de toneladas de grano de soja, este
afio, lo que es 3 millones mas de lo que estima el USDA e incluso las autoridades chinas.

En Rosario, “las fabricas en San Martin, Timbues y San Lorenzo abrieron su oferta de
compra a $ 3.850/t con entrega hasta el 25/3, marcando una caida diaria de $ 50. Aunque
habia posibilidad de llegar a $ 3.900/t por grandes volumenes. Otra punta compradora en
San Martin abrié a $ 3.750/t sin descarga. En tanto, en la plataforma SioGranos aparecen
negociaciones en el rango de $ 3.900 a 4.000 la tonelada. La tonelada de la nueva cosecha
quedd estable en u$s 240 con pocos movimientos comerciales”, informo la BCR.

Al cierre de la semana, Noticias Agricolas del Brasil informo6 que la soja al interior del
pais perdio entre 1,59% y 4,33% de su valor. Las perdidas mas intensas se dieron en la
region centro-oeste, donde la cosecha se encuentra mas avanzada. lgualmente en los
puertos la caida en la cotizacion fue importante. En Parangua la disponible como las
entregas futuras o forwards cerraron en 69,50R$/bolsa, perforando la marca de los
70,00R$. En tanto en Rio Grande, el disponible cedid hasta 70,40R$ pero el forward subid
a 71,80RS.

Maiz

De acuerdo a lo informado por ASERCA, los futuros de maiz de Chicago cerraron a la
baja en la sesion de este dia por compras de oportunidad. La Bolsa de Cereales de Buenos
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Aires estima que se lleva un avance del 10% en la cosecha, indica que en algunas zonas
la cosecha esté detenida por mucha humedad, pero los rendimientos reportados hasta el
momento son mejores de lo esperado. Aun asi, la Bolsa por ahora deja sin cambios su
estimado de produccion en 37 millones de toneladas.

Respecto al mercado del maiz en Rosario, la Bolsa local inform6 que “La oferta abierta
repitio los $ 2.300/t por el maiz sin descarga y grado 2 en Punta Alvear. En Gral Lagos,
los exportadores ofrecian $ 2.250 con descarga en condicion grado 2, mientras que en
Rosario se repetia este valor sin la descarga y en condicion camara. Por Gltimo, en San
Martin la oferta se ubicaba en $ 2.200/t sin descarga. Para nueva cosecha, los valores en
el mes de abril siguen sin cambios en u$s 148/t para el maiz en Punta Alvear, mientras
que mayo la oferta cae a u$s 146 para el cereal grado 2. En San Lorenzo los valores se
ubican en u$s 142 con entrega en el mes de septiembre y calidad grado 2, en tanto la
posicion de octubre/diciembre es de u$s 146/t.”

En Brasil los precios retrocedieron 20% en la presente semana y los futuros en el Puerto
de Paranagua cedieron 1,67% para finalizar en 29,50R$/bolsa. La comercializacion esta
practicamente parada, de acuerdo a los informes recabados por Noticias Agricolas.

Trigo

Los futuros de trigo rojo suave de Chicago, de acuerdo a lo informado por ASERCA,
cerraron positivos este viernes debido a un aumento en las proteinas de trigo rojo duro de
Kansas. Turquia quit6 a Rusia de la lista de proveedores de trigo y con esto les cierre las
puertas a las importaciones rusas ya que, de importar, tendrian que pagar una tarifa del
130%. Esto es un golpe duro para Rusia ya que Turquia era su segundo mayor mercado,
hasta el momento Turquia no ha dado sus razones para tomar esta medida, pero hay
muchas tensiones politicas entre estos dos paises. De julio 2016 a enero 2017 Turquia
importé 1.9 millones de toneladas de trigo ruso. En Francia, France Agrimer dejo sin
cambios sus estimados de calificacion de trigo suave y reportan que el 92% del trigo se
encuentra en buenas o excelentes condiciones.

Segun la BCR, en su recinto “en esta jornada se presentaron mas ofertas por el trigo. Los
exportadores en Rosario ofrecian $ 2.400 por el cereal con proteina 10,5% y PH 78,
mientras que la condicion camara quedo en $ 2.200/t con descarga. Entra las ofertas sin
descarga, estaba Punta Alvear con $ 2.250 y San Martin en $ 2.200/t.Las entregas
diferidas quedaron estables con ofertas de u$s 170/t para la entrega en julio y u$s 155
para la nueva cosecha 2017/18.”

Otros commodities
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Los futuros de arroz de Chicago, de acuerdo a lo informado por ASERCA, avanzaron en
sintonia con los mercados de maiz y trigo. EI mercado de arroz en efectivo estadounidense
fue materialmente més firme el jueves, con los precios de los vendedores subiendo con el
mercado de futuros; sin embargo, las ofertas de los compradores siguen muy por detras
de las de los vendedores. Los analistas sefialan que el repunte en el mercado de futuros
podria reflejar el optimismo sobre las posibilidades de hacer negocios en Irak; sin
embargo los resultados de las licitaciones todavia se desconocen.

Los futuros de algodon del ICE, de acuerdo a lo informado por ASERCA, cerraron al
alza este dia por la debilidad del délar. Se report6é que China vendi6 en su subasta diaria
cerca de 20.900 pacas. Ademas, se menciona que China podria estar incrementando su
superficie de siembra sobre todo en las regiones mas importantes como Xinjiang.
Asimismo, se estd comenzado a negociar una serie de politicas que podrian beneficiar a
esta region que produce el 65% del algoddn del pais asiatico. Existe una alta produccién
de la fibra en EE.UU.

En Rosario segun relata el informe diario de la BCR “el sorgo qued6 en $ 1.900 la
tonelada con descarga en Rosario, mientras que la nueva cosecha se ubica en u$s 125/t
con entrega en los meses de abril a julio, aunque podia presentar mejorar por grandes
lotes. «

Fuente: BCR, Noticias Agricolas, ASERCA, CEPEA

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 3



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando
http://www.bcr.com.ar/Publicaciones/Bolet%C3%ADn%20Diario%20de%20Granos/170317BG.pdf

-

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Productos y contratos Cierre Variacién
Mayo-2017 367 (0.55)
s Julio-2017 371 (0.55)
Soi (M) Agosto-2017 371 (0.55
Setiembre-2017 368 (0.35
Mayo-2017 363 (0.44)
s i Julio-2017 366 (0.44)
e U e TTY 365 (0.49)
Setiembre-2017 363 (0.66)
Mayo-2017 712 0.88
. Julio-2017 718 1.10
i b N 720 110
Setiembre-2017 722 0.88
Mayo-2017 145 0.59
— Jutio-2017 148 0.59
Setiembre-2017 150 0.89
Diciembre-2017 153 0.89
. Mayo-2017 160 0.00
THeD195 Tulio-2017 166 0.18
SmE Setiembre-2017 171 0.46
invierno (S/t) =
Diciembre-2017 178 0.64
Mayo-2017 167 129
Trigo rojo duro |Julio-2017 171 1.29
de invierno (S/t) |Setiembre-2017 176 1.38
Diciembre-2017 183 1.38
R Mayo-2017 202 0.37
Z:m$° Juio-2017 204 0.28
o Setiembre-2017 206 037
Diciembre-2017 209 0.37
Mayo-2017 517 (3.60)
Canola (Csfy 02017 504 (2.10)
Octubre-2017 509 (1.80)
Noviembre-2017 490 (1.40)
Marzo-2017 211 (1.59)
Amoz(sry  |Mave-2017 218 1.98
Julio-2017 224 1.98
Setiembre-2017 229 0.00
Mayo-2017 78.36 0.19
Algodén Tulio-2017 79.38 026
(Sc/libra) Octubre-2017 76.19 0.09
Diciembre-2017 75.63 0.17
e Setiembre-2017 99.96 0.07)
Dalaindice. (o b S0T 99 80 0.07
Petréleo Brent |Mavo-2017 5195 0.05
(S/barril) Junio-2017 5215 0.08
Petrsleo WII |Mayo-2017 4931 0.07
(S/barril) Junio-2017 49.73 0.10
Fuente: MRCI
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