Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Miércoles 17 de Febrero de 2016: Cierre positivo de los principales granos en las
Bolsas de Futuros en EEUU. EI délar perdié valor lo cual ayudé a la cotizacion de los
commodities en especial al trigo y al maiz. El petroleo cerrd en alza consolidandose por
encima de los 30%/barril. El indice de commodities CRB gan6 2,31% cerrando en
162,5379.

Soja

Los futuros de granos de soja finalizaron la jornada en terreno positivo alentados por la
suba del petroleo que impacta positivamente en la cotizacion del aceite de soja. Ademas
el debilitamiento del dolar sirvié de sostén adicional. En contramarcha actu6 la mejora
en las condiciones climaticas de Sudamérica. En Parand la cosecha de soja llego al 41%
con el 82% del cultivo en buenas condiciones. En su nueva proyeccion Celeres estima la
produccién de soja en Brasil en 99,8MT, contra los 100MT del USDA vy los 100,1MT
de CONAB.

Alta demanda por soja disponible en la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR). Los
precios pagados por las fabricas estuvieron en 3.500 pesos/tonelada con entrega hasta el
11 de Marzo, y para entregas mas cercanas estuvieron en 3.550 pesos (para el 29 de
Febrero). Las entregas para Marzo se cotizacion en 220$/t, mientras que los
compromisos para Abril y Mayo variaron entre 213 y 215$/t. Los precios de futuros
para vencimiento Febrero se ajusto en 240$/t y Abril en 213%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 324 1.01
Soja Mayo-2016 325 1.01
Julio-2016 327 0.83
Agosto-2016 327 0.83
Maiz

Los futuros de maiz en Chicago se ajustaron al alza empujados por la fuerte suba del
petréleo y por cobertura de posiciones vendidas de parte de los especuladores quienes
tenian una posicion corta neta a niveles récords la semana pasada.

La BCR inform6 que el maiz con descarga inmediata se cotizaba en 2.250
pesos/tonelada que incluso llegd a 2.300 pesos en algunos casos. Hubo escaso
movimiento para las entregas diferidas, con algunas ofertas en torno a 148$/t para
Marzo y 145%$/t para Setiembre, siempre por el producto puesto en las terminales
ubicadas al norte de Rosario. No hubo operaciones de futuros. El maiz zafrinha ha
cubierto el 60% del area estimada segun informé DERAL en Parana. La consultora
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Celeres de Brasil estima que la produccion de maiz en ese pais llegara a 87,1MT contra
84,0MT estimados por el USDA 'y 83,3MT de CONAB.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 145 1.67
Maiz Mayo-2016 146 148
Julio-2016 148 138
Setiembre-2016 150 138
Trigo

Los futuros de trigo cerraron con ganancias. El debilitamiento del délar dio soporte a la
suba ademas de la reduccion anunciada sobre la produccion del cereal en los paises del
hemisferio norte. La UE redujo su proyeccion de produccién de trigo para el periodo
2016-2017 a 13,3MT, una reduccion de 3,9MT.

Poco cambio en los precios del trigo para entrega fisica en la BCR. El producto para
entrega en Abril estuvo en 144$/t, Mayo en 146$/t y para Junio en 148%/t. El trigo con
nivel de proteina de 10,5% y PH 78 se cotizaba entre 175 y 180$/t para entrega en
Abril. No hubo operaciones de futuros.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 167 1.19
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 170 1.01
duro de invierno) Julio-2016 174 1.01
Setiembre-2016 179 1.01

Canola

Los futuros de canola terminaron la jornada en baja presionado por la cotizacion alcista
de la moneda local. Las pérdidas fueron limitadas por la suba en el aceite de palmay los
resultados positivos tanto del grano de soja como de su aceite. En el Bursa de Malasia
se recuper6 el aceite de palma. Al final de la jornada gand 22 ringgit por tonelada o
0,85%. En dolares pasd de 612 a 623%/t. La colza de mantuvo sin cambios en el
mercado de futuros de Europa cerrando en 356,75 euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 465 (3.80)
Mayo-2016 473 (4.40)
Canola - -
. Julio-2016 477 (3.90)
Noviembre-2016 481 (2.80)
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Arroz

Débil suba en los futuros de arroz en Chicago. Hay poca actividad en este rubro con los
productores reacios a vender a los precios actuales y en contrapartida poca demanda. Se
esta a la espera del resultado de la licitacion de Irag donde se ofertd 90.000 toneladas. El
indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo contintia en 382%/t.

La FAO estima que la produccion de arroz en Bolivia crecié cercad de 25% a 472.000
toneladas desde las 378.000 toneladas del 2014, lo cual llevara a una reduccion en las
importaciones del cereal. La cosecha esta por iniciarse en este pais, donde el periodo de
produccidén va desde Octubre a Marzo. En el 2015 Paraguay exporto arroz a Bolivia por
1,7 millones de dolares, cerca del 1% del valor total exportado del cereal en dicho afio.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 243 441
Mayo-2016 249 441
i y
o Julio-2016 236 141
Setiembre-2016 258 353
Algodon

Los futuros de algoddn finalizaron mixtos con caidas entre un par de puntos de
ganancias hasta 19 puntos negativos luego de las sélidas ganancias del martes. El
contrato mas cercano, Marzo, sumo su tercer dia consecutivo de ganancias. La suba del
petréleo no parece haber influenciado en la cotizacion de los futuros de algodén, cuando
que lo normal hubiera sido una suba atendiendo a que los sustitutos sintéticos se
vuelven mas caros. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerrd en
58,60%c/Ib 0 5.860%/t cuando que ayer finaliz6 en 57,89%c/Ib o 5.240%/t. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada en 66,80 una suba de 1,00 luego de cerrar sin cambios en la vispera.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4,746 1.59
; Mayo-2016 4721 (15.06)
Algod -
e Julio-2016 4,740 (15.06)
Octubre-2016 4.707 (9.51)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind levemente en baja (-0,08%). EI Brent cerr6 con una
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ganancia de +2,32% en 34,5%/t, mientras que el WTI sumé 1,62% hasta 30,66$/t. Jornada
de pérdidas para el dolar en la mayoria de los paises del MERCOSUR, excepto
Argentina. En este pais la moneda local continta cayendo frente a su contraparte de
EEUU a pesar que el Banco Central subid ligeramente las tasas de interés en su ultima
licitacion de letras.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 17-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 40710 3.9940 (0.08) -1.89%
Peso argentino 14 8498 149142 0.06 0.43%
Guarani 5.809 5.807 (2.15) -0.04%
Peso uruguayo 31.9000 31.8750 (0.02) -0.08%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 291 (1.32)
Fisiiis e ok Mayo-2016 293 (1.54)
Julio-2016 295 (143)
Agosto-2016 297 (1.32
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 705 8.38
; : Mayo-2016 710 838
fockedesop Julio-2016 715 3.16
Agosto-2016 717 8.16
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 172 1.56
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 174 2.02
suave de invierno) Julio-2016 176 2.30
Setiembre-2016 180 2.57
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
. . . Marzo-2016 181 0.83
zzjg;’ zf:;ezzm Mayo-2016 182 0.64
SEHTRER Julio-2016 185 0.73
Setiembre-2016 189 0.64

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba.
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