H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

16-Oct-2017: La soja cerr6 en baja debido a ventas por parte de los fondos especulati-
vos teniendo en cuenta que el producto llegd a los 10$/b luego de casi dos meses. Por otro
lado si bien los numeros del USDA en su informe mensual fueron alcistas para la oleagino-
sa al reducir el rendimiento esperado, la realidad es que la cosecha seguira siendo enorme.
Ademas el factor climatico en Brasil cambiaria segin muestran los modelos para los proxi-
mos 8 a 14 dias, con lo cual la siembra que actualmente se encuentra atrasada recuperara el
tiempo perdido y cerrara dentro de la ventana optima. Segun AgRural de Brasil la siembra
de soja lleg6 al 12%, por debajo del ritmo del afio pasado, pero cercano a la media de los
ultimos cinco afos.

La Asociacion de Industriales Aceiteros (la version norteamericana de CAPPRO) informé
que el procesamiento en Setiembre estuvo por debajo de lo estimado por los analistas. En la
fecha igualmente el USDA informo de la venta de 227.300 toneladas de soja con destino no
especificado mostrando que la demanda sigue firme, lo cual da soporte a la cotizacion. En
similar sentido actu6 el informe de inspeccidon para exportacion que superd tanto al embar-
que de la semana pasada como a las expectativas el mercado.

El maiz tuvo una jornada de poco movimiento, 146,000 operaciones contra 219,000 del
viernes. Las condiciones climaticas en EEUU favorecen las tareas de cosecha ingresando
abundante cereal al circuito comercial, que se enfrenta con una débil demanda externa debi-
do a que el maiz de Brasil se encuentra por debajo de la cotizacion del producto norteameri-
cano puesto en el Golfo.

En cuento a la siembra en Sudamérica la misma avanza en algunas regiones y est4 atrasada
en otras, aunque aclarando que alin es temprano en la temporada y que hay tiempo para re-
cuperar el ritmo normal de siembra y cerrar en el periodo recomendado. El oficial del
USDA en Ucrania inform6 que la cosecha de maiz llegé al 20% con una produccion esti-
mada de 27.2MT. Las inspecciones para exportacion de la fecha fueron bajistas para el
maiz’.

Al igual que el maiz, para el trigo fue una jornada de poco volumen para el trigo. Las lluvias
caidas recientemente en la zona triguera si bien atrasan la siembra del cereal de invierno ser-
viran para dar fortaleza al trigo camino a su periodo de dorrmencia comenté un analista. La
cosecha de trigo en Ucrania ha finalizado con una produccion de 26.6MT. El total de trigo
inspeccionado estuvo en el limite inferior del rango esperado por el mercado.

Inspecciones para exportacion: 16-Oct-2017 (Toneladas)

Soja 1,770,324 1,490 367 2,564,641 7.234 457 7,828,941
Maiz 322 672 582247 879101 3904525 7.815 471
Trigo 322 860 351,685 464,706 10,623 888 11,041,724
Fuente: USDA
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Precio de ajuste de commodites agricolas seleccionados en Chicago

Noviembre 2017 Sit 368 364 (3.40)

Enero 2018 Sit 371 368 (3.22)

Marzo 2018 Sit 375 371 (3.12)

Mayo 2018 Sit 378 375 (3.03)
Noviembre 2017 Se/b L000 99] (9.23)

Enero 2018 Se/b 1,010 1,002 (8.73)

Marzo 2018 Se/b 1,019 1,011 (8.30)

Mayo 2018 Se/b L028 L020 (8.23)
Noviembre 2017 $/bolsa 2206 2185 (0.20)

Enero 2018 $/bolsa 2228 2208 (0.19)

Marzo 2018 $/bolsa 1248 2219 (0.19)

Mayo 2018 1167 2249 (0.18)

Mai 0000000000000
Diciembre 2017 Sit 139 138 (2.25)

Marzo 2018 Sit 144 143 (2.25)

Mayo 2018 Sit 148 147 (2.50)

Julio 2018 Sit 151 150 (2.75)

o 0000000000000 ]
Diciembre 2017 Sit 161 160 (1.10)

Marzo 2018 Sit 168 167 (1.10)

Mayo 2018 Sit 173 172 (0.83)

Julio 2018 Sit 178 177 (1.01)
Acitedesojp 00000000 |
Octubre 2017 Sit 743 741 (2.20)
Diciembre 2017 Sit 746 744 (2.20)

Enero 2018 Sit 752 749 (2.20)

Marzo 2018 Sit 756 754 (1.98)
Harimadesop 000 |
Octubre 2017 Sit 362 358 4.52)
Diciembre 2017 Sit 363 360 (4.41)

Enero 2018 Sit 368 363 (4.08)

Marzo 2018 Sit 370 366 (3.86)

Fuente: CBOT/CME
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