SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes 16 de octubre 2015: Final de semana mixto para los commodities de nuestro inte-
rés. El complejo sojero cerrd con ganancias gracias al fuerte rebote del martes, mientras que
los cereales cerraron con pérdidas. El avance de la cosecha de soja y maiz en un clima casi
optimo empuja a los precios a la baja, mientras que para el caso de la soja las previsiones de
mayor cosecha en Brasil indican otra zafra de abundante produccion. Nuevas precipitacio-
nes en el sur del Brasil deben ser seguidas con atencion debido a los dafios que podrian oca-
sionar al cultivo de trigo y canola.

Soja

El contrato Noviembre perdid 2,578 y cerrd en 330$/t (898), mientras que los del afio proxi-
mo si bien tuvieron un cierre de la jornada en rojo se mantuvieron sobre los 900 (9$/bushel).
Asi la entrega Marzo cedi6 2,488 y cerrd en 333 (906), mientras que Mayo perdio 2,398 pa-
ra finalizar en 334$/t (910). IMEA, de Mato Grosso, informé que la siembra de soja avanzd
al 14,30% de la superficie proyectada contra 6,1% de la semana pasada y 9,33% del afo pa-
sado. EMATER/RS informé que las primeras plantaciones de soja muestran severos dafios
por las lluvias caidas. La continuidad estd imposibilitada por las precipitaciones. EIl USDA
inform6 que las ventas netas de soja para la presente zafra alcanzaron 1.476.800t, que su-
pero en 15% al de la semana anterior y estuvo en el limite superior del rango esperado por el
mercado. China comprd 1.143.400t. Las exportaciones llegaron a 1.627.600t, teniendo a
China como destino de 1.327.700t. La Bolsa de Comercio de Rosario divulgd su primera
proyeccion del area de soja para la presente zafra. Estima un aumento desde 20,2MHa del
afio pasado a 20,5MHa. Este incremento no cubre las 1.000.000 de hectareas de maiz que no
se sembraran en el presente afio segun la misma entidad.

Maiz

El maiz gan6 cerca de medio dolar en la jornada en sus posiciones mas proximas. Especifi-
camente la de Diciembre cerrd en 148$/t, una diferencia positiva de 49 centavos, mientras
que Marzo sumo la misma diferencia y finalizé en 153$/t. En su informe semanal el USDA
informd que las ventas netas de maiz sumaron 598.400t, un 15% superior a la semana pre-
via. Ventas netas de 60.000t fueron hechas para el 2016/2017. El rango esperado fue de
450.000 a 650.000 toneladas. Las exportaciones alcanzaron 606.900t, un 24% por encima
de la semana anterior. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa cerrd la se-
mana y su octavo dia consecutivo con pérdidas. En la jornada cedidé 1,50R$, que llevo el
precio a 535R$/t mientras que en dolares cay6 2,08 dejando el precio en 139$/t. En el balan-
ce semanal, una bolsa de maiz cerr6 la semana en 32,08R$ (-0,87%) y 8,35$ (-3,24%). En
Rosario la Bolsa local informé que el maiz para exportacion se pagé 1.030P$/t, mientras
que para Diciembre en Timbués se pagd 120$/t, 121$/t en Enero, 122$/t en Febrero. La Ca-
mara Mercantil de Uruguay inform6 que el maiz importado, partido, a retirar de depositos
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en Montevideo y el entero puesto en Montevideo se cotizaban en el rango de 180 a 185$/t
(185% la semana pasada). En Rio Grande do Sul la cosecha de maiz ha llegado al 62% sin
poder avanzar por las lluvias caidas. El precio medio de la semana fue de 26,98R$/bolsa de
60 kg, una subida de 1,80% en relacion a la semana previa. La BCR volvi6 a confirmar su
proyeccion de siembra de 3,3MHa de maiz, lo cual significa una caida de 23% en relacion al
afio pasado. La siembra ha llegado al 26%. Informaciones originadas en Reuters indican que
las dificultades para embarcar en Brasil y el alto precio del maiz de EEUU debido a la apre-
ciacion del dolar, son factores que obligan a compradores de Asia a recurrir a Ucrania como
proveedor del cereal.

Trigo

El trigo cerrd con pérdidas en los tres mercados. En Chicago el rojo suave de invierno cayo
3,778 y cerr6 enl 81$/t. En Kansas donde se cotiza el rojo duro de invierno el contrato mas
proximo cedi6 4,68% y finaliz6 en 178$/t. Finalmente en Minneapolis, el trigo rojo duro de
primavera tuvo una caida de 4,13$, con el precio de cierre en 188%/t. Los modelos pronosti-
can lluvias para la region del Mar Negro y en EEUU presionando los precios a la baja. En
Australia sin embargo las precipitaciones pronosticadas no serian suficientes para evitar una
reduccion en el rendimiento. Esta situacion necesita ser monitoreada. Los datos sobre ventas
fueron alentadores para el trigo. Las ventas netas alcanzaron 460.000t, un 60% superior al
de la semana pasada y 80% el promedio de las pasadas cuatro semanas. El rango esperado
estuvo entre 250.000 y 450.000 toneladas. Las exportaciones totalizaron 374.700t, cerca de
35% por debajo del embarcado la semana previa y del promedio de cuatro semanas. En Ro-
sario, la Bolsa local informo que el trigo para exportacion se compré a “1.350P$/t con pro-
teina 10,5% y PH 78 y entrega en noviembre, quedando en 140$/t los valores abiertos para
la descarga diferida hasta diciembre y enero”. En Rio Grande do Sul la cosecha se ha inicia-
do pero momentaneamente esta interrumpida por las continuas precipitaciones. Por otro la-
do la escasez de producto a nivel local y la alta cotizacion en ddlares, que hace cara la im-
portacion, se refleja en el incremento del precio. En Passo Fundo el trigo de la zafra 2014 se
cotizada a 700R$/t, mientras que la media estatal estaba en 31,75R$/bolsa de 60kg o 529RS$/
t.

Canola

Fuerte ganancia de la canola al cierre de la semana impulsada por la devaluacion de la mo-
neda local frente al dolar de EEUU lo que volvio atractivo el producto. En cierta manera el
mayor precio del aceite de soja dio soporte, mientras que la colza y el aceite de palma ope-
raron mixtos. En Europa la colza cerrd sin cambios en 377euros/t y en el Bursa Malasia, el
aceite de palma para entrega en Noviembre cay6 un 0,8% en moneda local, que expresados
en dolares equivalid a una diferencia desde 539 a 535%/t. La Camara Mercantil de Uruguay
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inform6 que la canola para industria puesta en Montevideo se cotizaba a 350$/t, mientras
que la harina con 36% de proteina y 1,6% de grasa se consolido en 230$/t, luego de variar
en el rango de 220 a 230$/t el viernes pasado. En Rio Grande do Sul la cosecha de canola es
de muy variada calidad debido a las heladas que afectaron el cultivo, con regiones donde la
produccion no cubre los costos. Ademas se informa de producto entregado con altos indices
de impureza y elevada humedad. El precio promedio estaba en 73R$/bolsa contra 74 a
77R$/bolsa de la semana pasada.

Arroz

El arroz finaliz6é con pérdidas de 3,75$ lo que llevo al contrato de Noviembre a 267$/t. La
entrega Enero cerr6 en 273$/t, una caida de 3,538. Las ventas netas de arroz fueron 55.700
toneladas, muy por encima de la correspondiente a la semana pasada y 11% superior al pro-
medio de las cuatro semanas previas. Las exportaciones sumaron 72.000 toneladas, 18% y
3% inferior a la semana anterior y a las cuatro previas. En Brasil en el ultimo dia de la se-
mana, el indicador ESALQ/SENAR-RS 58% de granos enteros perdi6 gran parte de la ga-
nancia del dia previo. Al cierre el precio estuvo en 808R$/t, un retroceso de 4R$, contra
+4,8R$ de ayer. En dodlares, la caida de la fecha (-3,40%) superé ampliamente el saldo positi-
vo de ayer (+2,40%), de modo que el precio cerrd en 210$/t. En el balance semanal una bol-
sa de arroz cerrd en 40,38R$ (+0,15%) y en 10,51$ (-2,23%). El Indice Oryza del Arroz
Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco
en todo el mundo perdi6 los dos dolares ganados ayer y cerrd de vuelta en 392$/t.

Algodon

Al cierre de la semana el algodon gand poco mas de medio por ciento. El contrato Diciem-
bre subi6 9,048 para cerrar en 1.408%/t o 63,85USc/libra, mientras que Mayo finalizo
enl,412%/t (64,04USc/libra) con una ganancia de 7,94$. La poca demanda por parte de Chi-
na, reflejada en sus datos de importacion y el aumento en la produccion de India presionan a
los precios a la baja. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas
bajas del dia cerro en la jornada en 70,45 sin cambios en relacion al jueves.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind con ganancias de cercanas a los 160 puntos en 94,588. El petro-
leo oper6 mixto. El Brent cotizado en Londres perdio 0,44$ para finalizar en 48,71$/barril,
mientras que el referencial de EEUU gano 0,88$ cerrando en 47,26$/barril. En el ultimo dia
de la semana el Guarani y el Peso uruguayo recuperaron terreno, aunque no lograron evitar
cerrar la semana con mayor devaluacion que la semana previa. En el balance semanal
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el primero se devaludé 0,57% y el segundo 0,83%. Las deméas monedas del MERCOSUR
cerraron la jornada y la semana mas devaluadas que el viernes pasado, lideradas por el Real
brasilero que se devalué 2,81%, mientras que el Peso argentino, tanto oficial como paralelo
cayeron 0,25%.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales
de Buenos Aires, Cdmara Mercantil de Uruguay, EMATER/RS, Reuters.

onedas 15-oct-15 16-oct-15 Diferencia al viernes Diferencia semanal
eal 3.8344 3.8438 0.01 0.25% 0.11 2.81%
. argentino oficial 9.4802 9.4888 0.01 0.09% 0.02 0.25%
. argentino paralelo 15.83 15.87 0.04 0.25% 0.04 0.25%
arani 5,684 5,663 (21) -0.37% 31.83 0.57%
€50 uruguayo 29.40 29.37 (0.02) -0.07% 0.24 0.83%
uente: Bancos Centrales v www.dolar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad
 VarcondoradelpreciodecieeS) |
Variacion
Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes semanal
12-oct-15 13-oct-15 14-oct-15 15-oct-15 16-oct-15
Soja 0.64 9.74 (1.29) (1.93) (2.57 4.59
H. de soja 2.65 1257 (3.20) (4.19) (2.20) 562
A de soja (3.53) 13.01 3.75 (4.19) 044 948
Maiz (0.79) 148 @2.17) (1.38) 0.49 (2.36)
T. Chicago (0.92) 450 (3.95) @.11) G.17) (625
T. Kansas (0.92) 487 (3.77) (1.65) (4.68) (6.15)
T. Mineapolis (0.46) 2.94 G.17) (0.92) (4.13) (6.34)
Canola * (469.50) 47850 (2.40) (4.60) 1.10 3.10
Arroz (2.20) (6.39) (10.03) 2.98 (3.75) (19.40)
Algodén 176 47.84 (2.20) (7.03) 9.04 4938
Fuente: CBOT/CME * En dolares canadineses
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014.2015v 2016 (S/6)*

= Marzo 2016
——Marzo 2014
——Marzo 2015

Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Marzo 2016 es al 16-Octubre-2013

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 (S/t)*

3 Mayo 2016
——Mayo 2014
—Mayo 2015

Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Mayo 2016 es al 16-Octubre-2013

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de

Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina S


mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Productos y contratos

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Cierre (S/0)

S —————

Noviembre-2015 330 (2.57
Enero-2016 331 2:57)
Marzo-2016 333 (2.48)
Mavo-2016 334 2.39)
Octubre 2015 344 2.20)
< Diciembre 2015 342 2.65
Enero-2016 340 2.76)
Marzo-2016 338 2.76)
Octubre 2015 631 0.44
A i Diciembre 2015 637 0.44
Enero-2016 642 0.22
Marzo-2016 645 0.22
Diciembre 2015 148 0.49
Maiz Marzo-2016 153 0.49
Mavo-2016 155 0.49
Julio-2016 157 0.59
Diciembre 2015 181 (G.77)
Trigo Marzo-2016 184 3.86)
Chicago Mavo-2016 186 3.77)
Julio-2016 187 S AV
Diciembre 2015 178 (4.68)
, Marzo-2016 183 (4.68)
7 cewm 187 4.59)
Julio-2016 191 (4.50)
Diciembre 2015 188 (4.13)
Trigo Marzo-2016 193 (432)
Minneapolis |Mayo-2016 197 (4.13)
Julio-2016 201 G.7D
Noviembre-2015 473 1.10
e Enero-2016 477 220
Marzo-2016 480 2.00
Mayo-2016 481 230
Noviembre-2015 267 £3.75)
Enero-2016 273 3.53)
P Marzo-2016 280 3.53)
Mavo-2016 284 (3.09)
Octubre 2015 1,408 904
Riso A Diciembre 2015 1,404 8.60
Marzo-2016 1,412 7.94
Mayvo-2016 1,418 7.28

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t, Algodon ICE-Nueva York, (1CS=0.7745 USS
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