i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 16 de febrero de 2016. Cierre con ganancias en la jornada lideradas por la soja,
aunque limitado por el informe negativo de procesamiento correspondiente a Enero.
Ademas en ambiente en general poco ha variado: buenas perspectivas en Sudamérica,
dolar fortalecido, petréleo en baja y abundante oferta de granos a nivel global. El indice
de commodities CRB perdié % 0,93 cerrando en 158,8650.

Soja

La soja cerr6 con ganancias entre 2,57 y 1,93% en sus posiciones mas cercanas. Marzo
finalizé en 323%/t (880%c/b), mientras que Mayo se ajustd en 324$/t (883%c/b). Los
pronodsticos indican lluvias en Brasil y Argentina para la semana podria traer
dificultades para que las maquinas ingresen a los campos de cultivo en Brasil. Al mismo
tiempo el atraso en la cosecha afecta la velocidad de carga en los puertos debido al
atraso en la llegada del producto. El sitio especializado Agrimoney sefialo que existen
unos 163 buques en espera en los puertos contra 66 de un afio atras. En Paranagua el
tiempo de espera esta entre 50 y 60 dias, cuando que un afio atras fue de 20 dias informd
Agroconsult. Las lluvias para el sur de Santa Fe y norte de Buenos Aires, ayudaran a
paliar el déficit en dicho pais.

Se realizaron compras de tipo especulativo debido a que se estima que la posicion corta
de los fondos es muy elevada. Sin embargo una realidad que no se puede negar es que
habra abundante producto saliendo desde los tres grandes exportadores de Sudameérica,
tal vez con un poco de atraso, pero serd abundante. El aceite cedid terreno en
concordancia con el precio del crudo y ajustando el diferencial con la harina, que cerr6
con ganancias por compras de oportunidad. EI primero cerr6 697$/t (-4,19%) y la harina
en 292$/t (+3,09%).

El informe de los industriales procesadores de aceite fue bajista ya que en Enero
procesaron -7,5% de producto en relacion al mismo mes del afio pasado EI USDA
inform6 que se inspeccionaron 1,76MT de soja en la semana que finalizo el 11 de
febrero superando las expectativas del mercado que estuvo entre 1,00 a 1,28MT.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 323 257
Soja Mayo-2016 324 220
Julio-2016 326 2.02
Agosto-2016 327 1.93
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Maiz

El maiz al igual que la soja se vio influenciado por la elevada posicion corta de los
fondos especulativos y por las lluvias en Brasil que podrian detener la siembra por sobre
todo en Mato Grosso. Las ganancias en el trigo también en cierta manera actuaron de
soporte al maiz, aunque frenado por la caida en el crudo que afecta al maiz por el lado
del etanol. EI maiz para entrega en Marzo finalizé en 143%/t, una ganancia de 1,67$,
mientras que la entrega Mayo se ajustd en 145$%/t, sumando igualmente 1,67$ a su
cotizacion.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 143 1.67
Maiz Mayo-2016 145 1.67
Julio-2016 147 1.57
Setiembre-2016 149 1.67
Trigo

El trigo se recupera luego de haber caido a valores minimos de un afio en la semana
pasada. En Chicago el trigo cerr6 en 171$/t, sumando 2,48$ a su cotizacion. En Kansas
el rojo duro de invierno se ajustd en 166%/t, una ganancia de 2,39%. Finalmente, el trigo
de primavera finalizdé en 181$/t o +2,39% en relacion al precio de ajuste del viernes
pasado. Sin embargo la realidad de abundante oferta y poca demanda por el producto
norteamericano debido a la cotizacion elevada del dolar. Egipto cancel6 su licitacion del
sédbado pasado y segun informes de Reuters, habria rechazado una carga de trigo
canadiense por presencia de ergot.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 166 239
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 169 230
duro de invierno) Julio-2016 173 2.20
Setiembre-2016 178 2.20

Canola

La canola cerro con ganancias en el ICE de Canada en Winnipeg apoyado en la moneda
local y las ganancias de la soja en Chicago. El contrato Marzo sumé 1,30C$ y cerr6 en
469C$/t, mientras que la entrega en Mayo finaliz6 en 477C$, una ganancia de 0,80C$,
Mayores ganancias fueron frenadas por las pérdidas en Malasia y en el aceite de soja de
Chicago.
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Segunda caida de la semana del aceite de palma luego de llegar a valores picos en la
semana pasada, en una tipica accion de toma de utilidades por parte de los
especuladores. En la fecha el contrato Abril cerré en 2.574 ringgit por tonelada, un
resultado de -0,73%. En dblares cayo de 626 a 612%/t.

En Europa la colza cedid ligeramente un cuarto de euro por tonelada luego de dos
jornadas de ganancias en las cuales acumul6 ganancias de 3,50 euros. El viernes pasado,
la colza interrumpid siete jornadas consecutivas de pérdidas en las cuales el precio cay6
cerca de 13 euros.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Marzo-2016 469 1.30
Bt Mayo-2016 477 0.80
Julio-2016 481 0.60
Noviembre-2016 484 0.80
Arroz

Los futuros de arroz subieron apoyados en el comportamiento alcista de los “granos
mayores” y en cierta medida por la suba en el mercado de acciones. La entrega Marzo
finalizd en 239%$/t, con una ganancia de 1,65%/t. El Indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerr6 en 382%/t.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 41,85R$/bolsa, una
disminucion de 24 centavos (-0,57%), mientras que en dolares disminuyd de igualmente
5% hasta a 206%/t (-2,28%).

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 239 1.65
Mayo-2016 245 1.76
s ¥
o Julio-2016 251 176
Setiembre-2016 255 198
Algodon

Los futuros de algodon en el ICE cerraron en alza al final de la sesion de la fecha
siguiendo a la suba en el mercado de acciones. El algodon para entrega en Mazo cerrd
en 4.744%/t, o 59,85%c/libra una suba de 95 puntos, mientras que la entrega en Mayo
cerrd en 4.736%/t 0 59,74%c/libra sumando 110 puntos a su cotizacion El algoddn es un
insumo industrial y por ello su comportamiento se correlaciona con los datos macros a
nivel mundial. La suba en el mercado accionario es un indicador de mejora econémica
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global. Sin embargo desde los aspectos fundamentales el algodon se enfrenta a una
debilidad en la demanda china y el incremento en la existencia mundial, a tal punto que
el precio del futuro es menor al del fisico.

El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerré en 57,89%c/lb o0 5.240%/t.
El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada 65,80 sin cambios respecto a la jornada anterior.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 4744 75.31
Atgodsi Mayo-2016 4,736 87.20
Julio-2016 4755 7293
Octubre-2016 4717 53.90

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucidn de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo 890 puntos para cerrar en 96,88. En el petréleo, el Brent
cay0 -1,21%/barril hasta 32,183%, mientras que el WTI cedio 68 centavos y se ajustd a
29,04%/barril.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 16-Febrero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.9963 4.0710 0.07 1.87%
Peso argentino 147733 14 8498 0.08 0.52%
Guarani 5.799 5.809 10.33 0.18%
Peso uruguavo 319170 31.9000 (0.02) -0.05%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del dolar.

El dolar se valorizo en la mayoria de los paises del MERCOSUR, con la excepcion de
Uruguay donde la moneda local cerr6 con una pequefia ganancia. La mayor caida
correspondid al real que llegd a cerca de -1,90% de caida, que sumando a los -0,17% de
ayer ya supera el 2% de devaluacion en la semana. El guarani luego de apreciarse casi
medio por ciento en la vispera, en la fecha de hoy perdio parte de esa ganancia.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos gréficos

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 292 3.09
B e Mayo-2016 294 3.09
Julio-2016 297 287
Agosto-2016 298 2.76
Producto y contratos Cierre (5/t) Variacion (8/t)
Marzo-2016 697 (4.19)
; ; Mayo-2016 702 (3.97)
Foctede:sop Julio-2016 707 (.75
Agosto-2016 709 (3.31)
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 171 248
Trigo Chicago (rojo  |Mayo-2016 12 2.39
suave de invierno) Julio-2016 174 2.30
Setiembre-2016 178 230
Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
! . . Marzo-2016 181 239
(Tr’;fj i“:f;?hs Mayo-2016 182 2.66
iRl Julio-2016 185 2.66
Setiembre-2016 188 248
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