SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves 15 de octubre 2015: Jornada negativa para los commodities excepto para el arroz.
En maiz y soja pesa negativamente la cosecha que se realiza en buenas condiciones climati-
cas. En el algodon la escasa demanda por parte de China influyé negativamente, mientras
que en trigo la abundante y barata oferta deja al producto de EEUU fuera de mercado.

Soja

Segundo dia de caida de la soja en el mercado de futuros de Chicago, pero conservando sal-
do positivo gracias a las importantes ganancias del martes (+9,74$). En la jornada la entrega
Noviembre perdié 1,93$ para finalizar en 333$/t (905). El contrato Marzo cedi6 1,75$ y fi-
nalizé en 335%/t (912), mientras la posicion Mayo tuvo una caida de 1,65$ para cerrar en
337%/t (916). La harina igualmente tuvo pérdidas entre 1,32 y 2,09%/t. El aceite por su lado
varié negativamente entre 5,51 y 5,07$/t. El reporte mensual del NOPA fue bajista debido a
que se molieron en el mes de setiembre 3,44MT, por debajo de los 3,5MT esperados por los
operadores. La oficina del USDA en India redujo la produccion de soja para la zafra
2015/2016 desde 12,5MT a 11MT. La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que “las fa-
bricas Timbues, Puerto Gral. San Martin, San Lorenzo, Ricardone, Villa Gdor. Galvez y
Gral. Lagos ofrecieron nuevamente $ 2.200P$/ton con descarga inmediata, con escaso mar-
gen de mejora. Algunos participantes encontraban oportunidades atractivas en el mercado a
término, donde los contratos de soja fabrica en periodo de delivery ajustaron a 234$/ton”.

Maiz

El maiz contintia cayendo y alejandose de los 150$/t. En la fecha la posicion mas cercana,
Diciembre, tuvo una caida de 1,38$ y cerré en 148$/t. La posicion Marzo también tuvo una
pérdida pero menor, 1,288 y cerrd en 155%/t. El producto siente la presion de la cosecha y
limitaciones fisicas para almacenamiento informaron operadores. El indicador de precios de
maiz ESALQ/BM&Fbovespa en moneda local continuo cayendo en moneda local, debido a
la caida del dodlar en relacion al Real. En la fecha cedio -0.17R$/t (-0.43%) para finalizar en
536%/t o 32,17R$/bolsa. Contrariamente en dolares tuvo una jornada positiva. Cerrd con
una ganancia leve de 0,17$ lo que llevo el precio a 141$/t 0 8,47$/bolsa. En términos rela-
tivos la ganancia en dolares fue de 0,12%. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires mantuvo
invariable su proyeccion de siembra de maiz en 2.720.000 hectéreas, de las cuales estima ya
se ha cubierto el 27,5%. En Rosario, la Bolsa de Comercio inform6 que “la exportacion pa-
g6 hasta 1.050P$/ton con descarga sobre Puerto Gral. San Martin. En posiciones con entre-
ga diferida hasta abril y mayo los precios se ubicaron en 130$/ton, cayendo a 128$/ton en
junio, 126$/ton en julio y 121$/ton en el mes de agosto”.

Trigo
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El trigo tuvo pérdidas en los tres mercados. En Chicago la posiciéon més cercana se redujo
1,658 para finalizar en 182$/t, mientras que en Kansas la diferencia en relacion al cierre de
ayer fue -1,65$ cerrando en 182$/t. En Minneapolis, donde se cotiza trigo de primera, la
pérdida fue menor y estuvo por debajo del dolar. El contrato Diciembre finalizo en 192$/t.
El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Parana se man-
tuvo practicamente sin variacion en moneda local. Sumé 0,34R$ (0,0%) a su cotizacion lo
que lo llevd a cerrar en 711R$/t. En dolares subi6 1,02$ (0,5%) finalizando en 187$/t. La
Bolsa de Cereales de Buenos Aires que se inicid la cosecha de trigo en las regiones del
NOA y NEA que aportan el 11% de las 3.700.000 hectareas de siembra proyectadas para el
presente afio. La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que “el mercado se mantuvo en el
mismo rango de precios de los ultimos dias. La exportacion en Puerto Gral. San Martin pa-
g6 1.3508/ton con proteina 10,5% y PH 78 y entrega en noviembre, quedando en 140$/ton
los valores abiertos para la descarga diferida hasta diciembre y enero. El trigo Cémara se
pagd 130%/ton entrega en marzo, cayendo hasta 1258/ton en el mes de febrero”. En Brasil,
especificamente en Rio Grande do Sul la cosecha de trigo estad enfrentando fuertes precipita-
ciones. DERAL inform6 que al 12 de octubre la cosecha habia llegado al 73%, la cual se
seguro luego fue interrumpida por las fuertes precipitaciones. El pronostico del NOAA para
los proximos tres dias muestra abundante Iluvia en esa region (ver figura en Anexos)

Canola

La canola luego se superar los 470C$/t y llegar ayer a los 476CS$, cedié 4,60CS$ en su cotiza-
cion para cerrar en 472C$/t en la posicion Noviembre. El contrato Enero tuvo una caia de
5.50CS$ y finaliz6 en 475C$/t. La colza en el mercado de Paris para entrega en Noviembre
finaliz6 en 377euros/t con una baja de-2,25euros. El aceite de palma continua su racha as-
cendente. En la jornada cerr6 con una leve subida de 0,1% llevando el precio en moneda
local a 1.703RM/t, que expresado en dolares significé un cambio positivo de 36 centavos,
manteniéndose en términos redondos en 408$/t.

Arroz

El arroz en Chicago tuvo una jornada positiva contraria a los demas productos. La posicion
Noviembre gano 2,98%/t y finalizé en2718$/t, mientras que la de Enero con una ganancia de
3,09% cerr6 en 277$/t. El arroz cerr6 sumd 4,80R$ a su cotizacion llegando a 812R$/t
(40,58R$/bolsa) lo cual implico una subida de 11,83%. En dolares también hubo ganancias
de 1,4%. El indicador finalizo en 214$/t, un incremento de 2,408, lo que llevo a cerrar en
10,70$/bolsa. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las coti-
zaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo se recuper6 y cerrd con 2$ de
ganancias en 394$/t.
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Algodon

El algodon perdié cerca de medio por ciento en jornada. El precio de cierre fue 1.399$/t
(63,44USc/libra) con una diferencia negativa en relacion al cierre de ayer de -7,05$. La fir-
meza del dolar afecta negativamente los precios del textil. Por otro lado desde el principal
consumidor mundial, Las importaciones de algodon de China cayeron a un minimo histori-
co en el mes de setiembre, mientras que los consumidores se refugian en los stocks locales.
En setiembre las importaciones cayeron a 50.900 toneladas, una reduccion interanual 59%.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind recuper6 la mitad de las pérdidas de ayer cerrando en 94,430
(0,473). El petréleo continta con cierres negativos. El Brent cotizado en Londres cedi6
44centavos y cerr6 en 48,71%/barril, mientras que el WTI, referencial de EEUU, tuvo una
pérdida de 26 centavos y finalizo en 46,38%/barril. El Real se recuperd 2 centavos en la fe-
cha, mientras que el Peso argentino continia practicamente sin cambios. El Peso uruguayo
se aprecio levemente y el Guarani cedi6 0,44%.

Varios

El Fondo Monetario Internacional (FM) publicé recientemente sus perspectivas de la econo-
mia mundial. Volvid a reducir, por segunda vez, sus proyecciones de crecimiento para la
economia mundial. La entidad redujo 0,2 puntos porcentuales su proyeccion de crecimiento
mundial para el presente afio y para el préximo afio. Estas quedaron en 3,1% (2015) y 3,6%
(2016). En el 2014 el crecimiento fue 3,4%. Fue la segunda revision a la baja realizada por
el Fondo, ya que Julio habia pronosticado 3,3% (2015) y 3,8% (2016), mientras que en
Abril las proyecciones fueron 3,5% (2015) y 3,8% (2016). La caida en las proyecciones se
debe mayormente al estancamiento de las economias emergentes y en desarrollo. Brasil
tendra una contraccidon y quedara en el presente afio -3,0%, y para el proximo afio seria de -
1,0%. Po su lado la economia chinase mantendra estancada en 6,8% (2015) y 6,3% (2016).

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA, CEPEA/ESALAQ,
AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 15-Octubre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.8507 3.8344 (0.02)
P. argentino oficial 94712 9.4802 0.01

P_ argentino paralelo 15.83 1583 0.00
Guarani 5,660 5,684 25
Peso uruguayo 29 47 29 40 (0.07)

Fuente: Bancos Centrales v www.dolarargentino.com el Peso argentino paralelo. Signo positivo indica devaluacion.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de

Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 3


mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO =

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

uadro Panorama de las proyecciones de Perspectivas

& D de Ia economia mund
(Variacion porcentual anual, salvo indicacion en contrario)

Diferencia con las proy.de  Diferencia con las proy. de
la Actualizacion de juliode  la edicion de abril de 2015

Proyecciones 2015 del informe WEQ' del informe WEQ'
2014 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Producto mundial 34 31 36 0,2 -0.2 04 -0,2
Economias avanzadas 1.8 2,0 2,2 01 -0.2 0.4 -0,2
Estados Unidos 24 26 28 0,1 -0.2 -05 -03
Zona del euro 09 15 1,6 0,0 0,1 0.0 0,0
Alemania 1,6 15 1,6 -0,1 =01 -0 =01
Francia 0,2 1,2 15 0,0 0,0 0.0 00
Italia -04 0,8 13 0,1 01 03 02
Espaiia 14 31 25 0,0 0,0 06 0,5
Japén -0,1 0,6 1,0 -0.2 -0.2 -04 -0.2
Reino Unido 3,0 25 22 0.1 0,0 -0.2 =01
Canada 24 1,0 17 -05 -04 -1.2 -03
Otras economias avanzadas? 28 23 2,7 04 -04 =05 -04
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 46 4.0 45 0,2 -0.2 0.3 -0,2
Africa subsahariana 5,0 38 43 06 08 07 -08
Nigeria 6,3 40 43 -05 -07 -08 07
Sudafrica 15 14 13 -06 -08 -06 -08
América Latina y el Caribe 13 -0.3 0,8 -08 -09 -1.2 -1,2
Brasil 0,1 -3,0 -1,0 -15 -17 -2.0 -2.0
México 21 23 28 01 0,2 0.7 05
Comunidad de Estados Independientes 1,0 =27 05 -05 =07 -01 02
Rusia 06 -38 -06 04 -08 00 0,5
Excluido Rusia 19 -0,1 28 -08 05 -05 -04
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6,8 6,5 64 01 0,0 -01 00
China 73 6,8 6,3 0,0 0,0 00 00
India’ 73 73 75 -0.2 0,0 -0.2 0,0
ASEAN-5* 46 46 49 01 0.2 0,6 -04
Evonumias emergenles y en desaiuliv de Eurupa 28 3,0 3,0 0,1 0,1 0.1 -0.2
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistdn y Pakistin 27 25 39 01 01 -04 01
Arabia Saudita 35 34 2,2 06 0.2 04 -05
Partidas informativas
Unién Europea 15 19 19 0,0 0.1 01 0,0
Paises en desarrollo de bajo ingreso 6,0 48 58 -03 -04 =07 -0.2
Oriente Medio y Norte de Africa 2,6 23 38 01 0,1 -04 0.1
Crecimiento mundial segln tipos de cambio de mercado 2,7 25 3,0 0.1 -02 -04 =02
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) 3.3 3.2 41 -0.9 -0.3 -0,5 -0,6
Importaciones
Economias avanzadas 34 40 42 05 -03 0,7 =01
Economias de mercados emergentes y en desarrolio 36 13 44 -23 -03 -22 -11
Exportaciones
Economias avanzadas 34 31 34 -05 06 -01 -07
Economias de mercados emergentes y en desarrolio 29 39 48 -11 01 -14 -09
Precios de las materias primas (délares de EE.UU.)
retroleo® -75 —45,4 24 76 -115 6.8 -15,3
No combustibles (promedio basado en ponderaciones de
la exportacién mundial de materias primas) =40 -16,9 -5,1 -13 -34 -2,8 —41
Precios al consumidor
Economias avanzadas 14 03 1.2 03 0,0 -01 -0.2
Economias de mercados emergentes y en desarrolio 5,1 5,6 5,1 0,1 03 02 03
Tasa interbancaria de oferia de Londres (porcentaje)
Snhre Ins depdsitns en dilares de FF LI (seis masss) N3 n4 12 nn non N3 07
Sobre los depésitos en euros (tres meses) 0.2 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 00
Sobre los depésitos en yenes japoneses (seis meses) 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0.0 =01

Nota: Se parte del supuesto de que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 27 de julio y el 24 de agosto
de 2015. Las economias se enumeran en base al famafio de la economia. Los datos trimestrales agregados estan desestacionalizados. Los datos de Lituania se
incluyen en los datos agregados para la zona del euro, pero en la edicion de abril de 2015 del informe WEQ estaban excluidos.

1Diferencia basada en cifras redondeadas, tanto en los prondsticos de esta edicion como en los de la Actualizacion de julio de 2015 y abril de 2015 del
informe WEO.

ZExcluidos el G-7 (Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, ltalia, Japon, el Reino Unido) y los paises de la zona del euro.

3En el caso de India, los datos y prondsticos estan basados en el ejercicio fiscal, y el PIB a partir de 2011 esta basado en el PIB a precios de mercado
tomando como afto base el ejercicio 2011/12.

Fuente: FMI-Octubre 2015
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Noviembre-2015 333 (1.93)
Enero-2016 334 (1.93)
Marzo-2016 335 1.75)
Mayo-2016 337 (1.65
Octubre 2015 346 (1.98)
e s Diciembre 2015 345 (2.09)
Enero-2016 342 (1.65)
Marzo-2016 341 (1.32)
Octubre 2015 630 551)
_—— Diciembre 2015 636 (551)
Enero-2016 641 (5.29)
Marzo-2016 645 (5.07)
Diciembre 2015 148 (1.38)
. Marzo-2016 152 (1.28)
Pilats Mayo-2016 155 (1.38)
Julio-2016 157 (1.38)
Diciembre 2015 185 Q.11)
Trigo Marzo-2016 188 e11)
Chicago Mayo-2016 189 (2.20)
Julio-2016 191 (2.30)
Diciembre 2015 182 (1.65
Marzo-2016 188 (1.65
oK o 016 191 a.75)
Julio-2016 195 (1.84)
Diciembre 2015 192 (0.92)
Trigo Marzo-2016 197 (0.73)
Minneapolis |Mayo-2016 201 (0.64)
Julio-2016 204 ©37)
Noviembre-2015 472 (4.60)
Enero-2016 475 (5.50)
e Marzo-2016 478 (5.70)
Mayo-2016 478 (5.60)
Noviembre-2015 271 298
Sas. Enero-2016 277 3.09
Marzo-2016 283 208
Mayo-2016 288 231
Octubre 2015 1.399 (7.05)
s Diciembre 2015 1.396 (7.28)
Aleodoa Marzo-2016 1.404 7.50)
Mayo-2016 1.410 (6.61)
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