Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 15-Marzo-2017: Los futuros cerraron mixtos. El maiz y el trigo cerraron con
leves ganancias mientras que la soja finalizd en baja leve. La molienda de soja durante el
mes pasado, que fue menor a la esperada por los operadores pesé en el mercado. El indice
dolar sorprendi6 al mercado al caer luego del anuncié que la Reserva elevaria su tasa
referencial en un cuarto de punto, tal como los operadores ya lo tenian descontado. El
anuncio se dio a las 13:00 hs y el mercado cerrd 15 minutos mas tarde como es habitual.
Se espera que en la negociacion nocturna se vea el efecto de la decision. Al cierre de
operaciones del miércoles 15-Mar-2017, los futuros de soja en Chicago para entrega en
mayo 2017 se ajustaron a 367%$/t (-0,46$), igual a 998%c/b (-1,25%c), igual a 22,01%/bolsa
de 60 kg (-0,03%c).

Soja

Los futuros de soja cerraron con pérdidas entre 1 y 1,5 puntos (cada punto equivale a un
centavo de dolar por bushel, aproximadamente 0,37$/t). El informe de procesamiento de
soja (crushing) de parte del NOPA estuvo 11,1% por debajo de la molienda de enero y
ademas 2,46% por debajo de lo procesado un afio atras. Las exportaciones de soja de la
cosecha vieja (2016/2017) que el USDA informara mafiana se estima que estaran entre
400.000 a 600.000 toneladas, mientras que para la nueva estaria entre 0 a 200.000
toneladas. En el caso de la harina de la zafra pasada estaria entre 150.000 a 350.000
toneladas y entre 0 a 50.000 toneladas de la nueva, mientras que para aceite el mercado
espera entre 5.000 a 20.000 toneladas de la vieja zafra y entre 0 a 20.000 toneladas de la
nueva (2017/2018).

En Rosario la Bolsa local informé que “la fabricas en San Martin, Timbues y San Lorenzo
abrieron su oferta de compra a $ 3.850/t con entrega hasta el 25/3, marcando una caida
diaria de $ 50. Aunque habia posibilidad de llegar a $ 3.900/t por grandes volumenes.
Otra punta compradora en San Martin abrié a $ 3.750/t sin descarga. En tanto, en la
plataforma SioGranos aparecen negociaciones en el rango de $ 3.900 a 4.000 la tonelada.
La tonelada de la nueva cosecha qued6 estable en u$s 240 con pocos movimientos
comerciales. En Rofex se negociaron 2.730 toneladas, de las cuales 2.010 con
vencimiento en mayo de 2017 ajustaron a u$s 243,1/t.”

En Brasil independientemente del comportamiento del dolar, los precios cerraron
practicamente sin cambios en la mayoria de las localidades monitoreadas por Noticias
Agricolas. Sin embargo en los puertos las cotizaciones cedieron. En Paranagua la baja fue
de 0,70% tanto para el disponible como para los forwards hasta 70,50R$/bolsa. En Rio
Grande la bolsa de soja disponible estuvo en 70,50R$ y el futuro fisico (forward) cayo a
71,50R$, siendo las reducciones de 1,40% y 2,05% respectivamente.
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Maiz

Los futuros del maiz se negociaron levemente en alza en la mayoria de los contratos este
miércoles en la Bolsa de Chicago. Reuters informé que sus analistas estima que las ventas
para exportacion estaran entre 700.000 a 1.000.000 de toneladas para la zafra 2016/2017,
mientras que con cargo a la nueva estaria entre 0 a 200.000 toneladas. El informe semanal
de la produccion de etanol mostré un aumento diario de 23.000 barriles/dia llegando a
1,045 millones de barriles diarios. Por su lado el stock cayd 90.000 barriles cerrando en
22,766 millones de barriles. Dio cierto impulso al mercado el anuncio de la venta de
65.000 toneladas de maiz, pero actud en sentido contrario la noticia del sacrificio de
15.000 pollos por causa de la gripe aviar en una granja de Alabama.

La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) inform6 que “la oferta abierta repitio los $
2.300/t por el maiz sin descarga y grado 2 en Punta Alvear. En Gral Lagos, los
exportadores ofrecian $ 2.250 con descarga en condicion grado 2, mientras que en Rosario
se repetia este valor sin la descarga y en condicion camara. Por Gltimo, en San Martin la
oferta se ubicaba en $ 2.200/t sin descarga. Para nueva cosecha, los valores en el mes de
abril siguen sin cambios en u$s 148/t para el maiz en Punta Alvear, mientras que mayo la
oferta cae a u$s 146 para el cereal grado 2. En San Lorenzo los valores se ubican en u$s
142 con entrega en el mes de septiembre y calidad grado 2, en tanto la posicién de
octubre/diciembre es de u$s 146/t.”

En tanto en Brasil, la cotizacion del maiz cayd en la mayoria de los sitios de referencia
cubiertos por Noticias Agricolas, en tanto en Paranagua finaliz6 a 29,50R$/bolsa de 60
kg, para entrega en setiembre. Mientras tanto en la Bolsa de San Pablo las posiciones méas
cercanas subieron, mientras que las mas alejadas cayeron. Es asi que el referencial para
el maiz de segunda finalizé en 29,55R$/bolsa.

Trigo

Los futuros del trigo terminaron miércoles con subas entre 4,75 a 8,0 centavos de dolar
por bushel (cada centavo equivale a 0,37$/t). Las mayores subas se dieron en el trigo de
primavera, superando a las de Chicago y Kansas, que igualmente terminaron en alza.
Existen informes de que entre el 10 al 15% del trigo suave fue afectado por las reciente
bajas temperaturas, situacion que alento la suba en la cotizacion. Toma entre una a dos
semanas la verificacion y cuantificacion exacta a nivel de campo de este tipo de dafos.

Los analistas esperan ventas para exportacion entre 250.000 y 450.000 toneladas de la
cosecha antigua y entre 25.000 y 200.000 toneladas de cosecha nueva en el informe del
USDA de mafana. Egipto comprd 415.000 toneladas de trigo en la fecha, de las cuales
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300.000 t fueron de origen ruso, 60.000 toneladas de Ucrania y 55.000 toneladas de
Francia. La oferta de EEUU qued6 fuera por costos de flete.

La BCR sefialo que “en esta jornada se presentaron mas ofertas por el trigo. Los
exportadores en Rosario ofrecian $ 2.400 por el cereal con proteina 10,5% y PH 78,
mientras que la condicion camara quedo en $ 2.200/t con descarga. Entra las ofertas sin
descarga, estaba Punta Alvear con $ 2.250 y San Martin en $ 2.200/t. Las entregas
diferidas quedaron estables con ofertas de u$s 170/t para la entrega en julio y u$s 155
para la nueva cosecha 2017/18.”

Otros commodities

En su informe vespertino, ASERCA sefialo que “los futuros de arroz de Chicago cerraron
a la baja en la jornada de este dia por las noticias de un incremento en la produccion de
EE.UU. Los retrocesos del dolar afiadieron soporte al mercado. Brasil exportd alrededor
de 130.396 toneladas de arroz en los primeros dos meses de 2017, un 24% menos que las
170.751 toneladas exportadas en el mismo periodo de 2016, segun datos del Instituto Rice
de Rio Grande do Sul. Brasil export6 alrededor de 51.106 toneladas de arroz en febrero
de 2017, un 36% menos que las 79.290 toneladas de enero de 2017. «

En su informe vespertino, ASERCA sefnalo que “los futuros de algodon del ICE
avanzaron esta sesion por coberturas cortas y la caida del dolar. Los inversionistas se
encuentran a la espera del reporte de exportaciones del USDA de mafiana. Por otro lado,
el dia de hoy China vendié cerca de 24,000 pacas de sus subastas diarias, o que representa
el 76.1% del proposito diario de la subasta. Las importaciones de China durante el mes
de febrero del 2017 subieron cerca de 145.37% con respecto al estimado de hace un afio.”

Fuente: ASERCA, BCR, Noticias Agricolas, Bonnifield Ag
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Productos y contratos Cierre Variacion
Mayo-2017 367 (0.46)
5 Julio-2017 370 (0.37)
SemiH Agosto-2017 371 (0.46)
Setiembre-2017 367 (0.55)
Mayo-2017 361 044
Harina (S 702017 365 0.33
Agosto-2017 364 0.00
Setiembre-2017 362 0.11)
Mayo-2017 710 (1.76)
— Julio-2017 717 1.76
Accite ) X osto-2017 719 El.?é%
Setiembre-2017 721 (1.549)
Mayo-2017 143 0.49
— Julio-2017 146 0.49
Setiembre-2017 149 0.30
Diciembre-2017 152 0.30
- Mayo-2017 160 2.02
ot Tulio-2017 166 1.84
- _ |Setiembre-2017 171 1.75
invierno (S/t) =
Diciembre-2017 177 1.56
Mayo-2017 164 1.75
Trigo rojo duro |Julio-2017 169 0.00
de invierno ($/t) | Setiembre-2017 174 0.00
Diciembre-2017 181 1.47
o) Mayo-2017 199 2.94
z:me‘:;“ Tulio-2017 201 2.39
P Setiembre-2017 203 2.11
Diciembre-2017 207 0.00
Mayo-2017 517 (3.60)
Canola (CS/y 1202017 511 3.40)
Octubre-2017 516 (2.50)
Noviembre-2017 496 (1.50)
Marzo-2017 211 (1.54)
Aoz (st |Mavo-2017 213 (132)
Julio-2017 219 (1.32)
Setiembre-2017 224 (132)
Mayo-2017 78.08 0.93
Algodén Julio-2017 79.09 0.90
(Sc/libra) Octubre-2017 76.09 0.59
Diciembre-2017 75.35 0.32
o Setiembre-2017 100.43 (0.98)
Polacodice | Discmbie 2017 10027 (0.96)
Petroleo Brent |Mayo-2017 51.97 0.86
(S/barril) Junio-2017 52.14 0.83
Petroleo WTI  |Mayo-2017 4938 1.03
(S/barril) Junio-2017 49.78 0.95
Fuente: MRCI

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional

de Asuncioén-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

