Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Martes, 14 de julio 2015: Reaccion al informe de estado de los cultivos fue observado
en los precios de la soja y el maiz que cerraron con pérdidas. El prondstico de 6-14 dias
muestra clima seco y caluroso, al cual los fondos respondieron desprendiéndose de sus
contratos. El arroz continda subiendo en Chicago al igual que el indice Oryza. En el
mercado extra commodities agricolas, el petréleo subio de precio. Las lluvias empiezan
a inquietar en Brasil.

La soja cerro en baja luego que en la sesion nocturna llegaré a un pico de 8 meses. La
reaccion hacia terreno negativo tal vez haya sido la reaccion al USDA que redujo
solamente un punto porcentual la soja en estado bueno/excelente (Ver gréafico en
anexos). Los cuatro contratos mas proximos cerraron en promedio en -1,65%. El de
Marzo finalizé a 377 (-0,92%) y el de Mayo a 374%/t (-0,73%$). Ayer la consultora Oil
World aumento su proyeccion de importacion de soja por parte de China a un rango
entre 9,2 a 9,5MT, muy por encima de los datos presentados por el USDA el viernes de
89,45MT. EIl miércoles, la Asociacion de Industriales del Aceite (NOPA por sus siglas
en inglés) presentara su informe mensual de uso de soja. El precio de la soja en Rosario
para ventas al contado estuvo en 2.100P$/t para entrega inmediata mientras que los
exportadores pagaron para entrega en Setiembre 2.120P$/t. En el Golfo de México la
soja la soja al contado estuvo en 412%/t. En el puerto de Rotterdam para entrega en
Octubre/diciembre el pellet de soja estuvo en 422,0$/t y la harina en 432%/t. El aceite de
soja a 754,12%/t mientras que el de colza a 789,3 $/t, ambos para entrega en
Agosto/Octubre.

Martes, 14-Julio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja ($/f)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato i Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion

Julio-15 (2.30) 413 7.50 713 (7.28)

Agosto -15 (1.47) 394 055 714 (7.50)

Setiembre-15 77 (1.56) 388 0.11 716 (7.94)

Noviembre-15* 77 (1.29) 384 0.22 718 (8.38)

Fuente: CBOT/CME * Para la harina y el aceite cotresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz perdio entre casi 5%/t en promedio en los cuatro contratos mas préximos, entre
ellos el de Setiembre que cerrd a 169%$/t, una reduccion de 4,92$. Al igual que con la
soja, analistas estiman que tan fuerte reaccion a la baja se debié a que el USDA
mantuvo invariable la condicion buena/excelente en los cultivos cuando se esperaba una
reduccién de un punto porcentual. Ante esta situacion es probable que los fondos hayan
salido del maiz debido a su posicién larga (especulando por la suba) tomando beneficios
antes de que el precio caiga. En Brasil el Indicador de Precios de maiz
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ESALQ/BM&FBovespa presentd ganancias en la fecha pasando de 427R$/t a 442R$/t y
en ddlares de 136%/t a 141%$/t. En moneda local esto equivale a 26,51R$/bolsa de 60 kg
y 8,45R$/bolsa. El viernes el IMEA habia indicado que la cosecha de maiz llego al 30%
de la superficie proyectada con un promedio de 9,8t/ha. En Parand la cosecha de maiz
alcanzé el 25% segun se informo ayer.

El trigo por su parte fue arrastrado hacia abajo por el maiz perdiendo valor en las cuatro
posiciones mas cercanas en todos los mercados. En promedio en Chicago perdio 1,728,
en Kansas 2,46% y en Minneapolis 2,43%. El trigo de EEUU practicamente a la
cotizacion actual del délar queda fuera de mercado. Ejemplo de esto es el resultado de la
ultima compra hecha por Egipto el 14 de Julio, cuando comprd 60.000 t de Rusia
(ADM) a 199,75%/t mas 9,68%/t de flete, 60.000 t de Rumania (ADM) a 199,75%/t mas
10,65%/t de flete, 55.000 t de Rusia (Glencore) a 198,50$/t mas 12,30%/t de flete, 60.000
t de Rumania (Ameropa) a 200,25%t mas 10,65%/t de flete. Entre las ofertas que
quedaron fuera estuvo la de Francia (Soufflet) 60.000t a 219,74%$/t sin incluir flete.
Estados Unidos no participo de la licitacion. En Parand DERAL inform6 que se ha
sembrado el 97% del &rea de siembra proyectada para la presente zafra, con el 90% en
condicion buena, 28% en floracion y 10% en fructificacion.

Martes, 14-Julio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (8/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas

Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion

167 (3.74) 214 (1.19) 202 (2.94)

Setiembre-15 | 169 (4.92) 210 (1.75) 206 (2.20)

Diciembre-15 | 173 (5.12) 212 (2.02) 214 (2.30)

Marzo-16 177 (5.02) 214 (1.93) 219 (2.39)

Fuente: CBOT/CME

La canola volvié a cerrar con pérdidas en el orden de los 3,0C$/t debido a la liquidacion
de contratos por parte de los especuladores especialmente de sus posiciones largas,
dando a entender que se podria dar una caida en los precios. Las lluvias en la zona
productora, si bien escasas, habrian sido beneficiosas para incrementar la produccion
segun algunos observadores. Otros afirman que ya es tarde y que el dafio estad hecho.
Ante la duda, los fondos aprovecharon y retiraron ganancias ante los elevados precios a
que esta el producto. Ademas el comportamiento del complejo sojero en Chicago aportd
lo suyo.
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Martes, 14-Julio-2015. Precio de cierre de canola (C$/t)

Ttems Julio-15 Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16
Precio 532 532 529 524
Variacion (2.90) (3.00) (3.10) (3.00)

Fuente: ICE-Canada Los puntos indican décimales 1 Dolar canadiense=0.7849 USD

El indice Oryza de arroz blanco subi6 a un délar llegando a 407$/t. En Chicago el
arroz sigue en la senda del crecimiento. En la jornada sumé 4,41$ a su cotizacion
finalizando en 2409/t luego se subir ayer 15,54%/t. EI USDA estima una reduccion de la
produccién mundial en un 4% en relacion a los datos del anterior informe. En Brasil el
indice de ESALQ/Bovespa de arroz en cascara se redujo nuevamente desde 67R4/t a
672R$/t, mientras que en dolares cayo de 216%/t a 214$/t. En la unidad de medida local
los valores fueron de cierre fueron 33,58R$/bolsa y 10,70%/bolsa de 50 kg. (Ver gréfico
en Anexos).

En relacion a las cotizaciones de las monedas de los paises del MERCOSUR, la
tendencia se mantiene pero comportamientos dispares entre los paises. El real brasilero
se valorizo nuevamente pasando de 3,1594 a 3,1230R$/US$. Similar comportamiento
hubo en Paraguay donde el Guarani paso de 5.166 a 5.160G/US$. En Argentina, el peso
paso de 9,1273 del lunes a 9,1320P$/US$ en la fecha. Asi mismo el dolar paralelo
mostré similar comportamiento perdiendo valor desde 13,72 de lunes a 14,0P4/US$. En
Uruguay la tendencia fue similar, ya que la moneda local pas6 de 27,337 a 27,387
P$/US$ en la fecha.

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB,
BCA, BCU, CEPEA/ESALQ, Agrimoney.
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Soja: Evoluacién del estado bueno/excelente en EE.UU (%)
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