i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 14 de junio de 2016: El informe de estado de los cultivos impacto en la
cotizacion de los productos, al igual que la fuerte suba del dolar y la caida del petréleo.
El mercado externo sigue de cerca la posible salida del Reino Unido de la Union
Europea, situacion que afecta igualmente a la cotizacion de los commodities. El indice
de commodities CRB perdi6 0,36% cerrando en 192,2077.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron mixtos en la fecha. El contrato Julio fue favorecido con el
anuncio de nuevas exportaciones para entrega en este afio comercial. Los demas sienten
el efecto de una mejora en las condiciones del cultivo informado por el USDA ayer
luego del cierre del mercado. La soja para entrega en Julio en la Bolsa de Chicago cerrd
en 1.170%c/b, una suba de 0,50%c, mientras que la posicion Noviembre se ajustd en
1.149%c/b un reduccion de 9,75%c. Mayo 2017 se ajustd en 400%$/t una diferencia
negativa de 2,39, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 1.090%c/b, una pérdida
de 6,50%c. La relacién soja/maiz estuvo en 2,57.

Julio-2016 430 0.18
Soja Agosto-2016 428 (1.10)

Setiembre-2016 425 (2.57)

Noviembre-2016 422 (3.58)

Se inform6 de ventas de soja por 110.000 toneladas para este afio a destinos no
especificados. Los datos del IGC muestran que el precio de exportacién de EEUU, al
lunes estaba 3%/t por encima del argentino pero 3% menor al de Brasil. En la fecha
NOPA brindara su informe de molienda.

Variacion En un periodo de 52 semanas
Producto 13-Jun-16 Diaria Anual Minimo Maximo
Avrgentina (Up River) 448 - 26 % 317 450
Brasil (Paranagua) 472 (1.00) 30 % 322 480
EEUU (Golfo) 451 - 19 % 331 454
Sub-indice de soja 231 (1.00) 25 % 164 234
Fuente: IGC

Los precios en el recinto de la Bolsa de Rosario estuvieron entre 4.000 y 4.050 pesos
por tonelada en una jornada de poco movimiento. Los futuros de soja fabrica para Julio
se ajustaron en 299$/t, una baja de 2,53% respecto al lunes. No hubo cambios en el precio
de la soja disponible en los dos lugares de referencia de Brasil. En la Cooperativa
Coopavel de Cascavel, Parana, continué en 85,00R$/bolsa, mientras que en el Puerto de
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Paranagua volvié a mantenerse sin cambios en 98,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros
de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusto al alza muy levemente
siguiendo a Chicago. Pasé de 25,77$/, a 25,78 $/bolsa igual a una disminucion de
0,04%.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias favorecidos por el anuncio de ventas de
136.000 toneladas a Japon para entrega en este afio comercial. En su informe semanal el
USDA informd de una mejora de 2 puntos porcentuales en la condicion buena a
excelente del cultivo de maiz.

Julio-2016 172 2.56
Maiz Setiembre-2016 174 2.46
Diciembre-2016 176 2.56
Marzo-2017 178 2.26

Los precios de maiz en el mercado disponible de Rosario estuvieron en 3.000 pesos por
tonelada; entregas para Octubre y Noviembre se pactaron en188$/t. Los precios del
cereal para la préxima zafra estuvieron en 178$/t para Febrero y Marzo, yendo hasta
170%/t para Junio y Julio. Se negociaron 50.000 toneladas. En Rofex no se realizaron
negocios con maiz.

Otra jornada sin cambios el precio del maiz en Coopavel, continua en 41,00R$/bolsa.,
mientras que en Sorriso subié 7,69% cotizandose en 28R$/bolsa. En Paranagua la
entrega para Setiembre se mantuvo en 38,50R$/bolsa luego de la suba de ayer. En la
Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerr6 a la baja presionado por el inicio de la
cosecha de maiz de segunda. Julio, el contrato mas proximo se ajusto en 47,57R$/bolsa
desde los 47,60R$/bolsa de ayer, mientras, que Setiembre, el referencial para el maiz
safrinha de Brasil, termind en 43,50R$/bolsa desde los 43,69R$/bolsa de ayer.

El lunes 14 el IGC informé que el precio promedio de exportacion de EEUU estuvo en
193$/t, por debajo del precio de Argentina y de Brasil.

Variacion En un periodo de 52 semanas
Producto 13-Jun-16 Diaria Anual Minimo Maximo
Maiz amarilllo EEUU (Golfo) 195 3.00 17 % 157 198
Avrgentina (Up River) 207 3.00 25 % 153 207
Brasil (Paranagua) 205 2.00 23 % 157 205
Sub-indice del maiz 213 2.00 20 % 168 213
Fuente: IGC
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Otra jornada en rojo para los futuros de trigo. La cosecha de trigo esta a 7 puntos por
debajo del promedio reciente. El trigo de primavera tuvo una mejora en sus condiciones
buena a excelente de 4 a 2 puntos en las principales zonas productoras.

Julio-2016 178 (2.30)
Trigo Chicago (rojo  [Setiembre-2016 183 (2.02)
suave de invierno)  [Diciembre-2016 190 (1.84)
Marzo-2017 198 (1.75)

El trigo se cotiz6 en el mercado fisico de Rosario entre 2.450 y 2.500 pesos por
tonelada. Acuerdos para descarga en Julio llegaron a 180%/t y para Diciembre en 170$/t.
En Rofex no se realizaron operaciones con trigo. El precio promedio de trigo
CEPEA/ESALQ-Estado de Parana cedio 1,44R$ o 0,2% hasta 917R$/tonelada, mientras
que en dolares perdid 1,24% o 0,5% hasta 263%/t. EI mismo indicador en el Estado de
Rio Grande do Sul (trigo blando) tuvo su sexta jornada consecutiva de subas. En la
fecha gand 6,31 R$ centavos hasta 846 R$/t. Igualmente en ddlares hubo suba. Gano
1,05$ 0 0,4% hasta 243%/t.

En su informe semanal CEPEA indic6 que el precio del viene registrando subas en los
ultimos dias. En Parand la suba de este mes registra una suba de 10% y en Rio Grande
do Sul esta cerca del 8%. La demanda del cereal para reemplazar al maiz en la industria
de raciones balanceadas es el principal factor alcista.

Trigo: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estados de Parana y Rio
Grande do Sul (RS$/t)*
950.00 |
@ Trigo blando Rio Grande do Sul

900.00 11— -
£50.00 = — u
800.00 | —
750.00 | —
700.00 | —
650.00 | —
600.00 —

31/05/16 07/06/16 14/06/2016

Fuente: Elaborado con datos de CEPEA * 6 abril al 7 de juno 2016
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El precio medio de exportacion del trigo de EEUU estimado por el IGC para el rojo
suave de invierno fue de 201$/t, a 13% por encima del trigo francés. Una fuerte
reduccion ya que a mediados de abril la diferencia o premium llegaba a 37$.

Variacion En un periodo de 52 semanas
Producto 13-Jun-16 Diaria Anual Minimo Maximo
US No 2 Trigo rojo duro de invierno (HRW) 202 (1.00) -14 % 190 260
US No 2 Rojo suave de invierno (SRW) 198 (2.00) -5 % 186 252
UE-Francia grado 1 (Rouen) 184 (4.00) -9% 161 223
Sub-indice del trigo 168 (2.00) -9% 159 201
Fuente: IGC

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron mixtos luego de que en gran parte de la sesion,
especialmente a la mafiana, estuvieran en terreno negativo. La tendencia negativa en el
mercado de la soja, asi como la caida del petréleo y de los aceites vegetales
competidores en Europa y Asia, aunque el de soja cerré con ganancias, fueron factores
bajistas para el producto. Sin embargo actuaron en sentido alcista, mas bien evitando
mayores pérdidas la debilidad de la moneda local y la sélida demanda de los
procesadores y exportadores.

Julio-2016 526 (0.60)

Noviembre-2016 530 0.90
Canola

Enero-2017 534 0.60

Marzo-2017 536 0.10

Continta cayendo el aceite de palma, esta vez cedi6 47 ringgit o 1,86% ajustandose en
2.481 ringgit por tonelada. En dolares pasé de 618 a 604$/t. Los futuros del aceite caen
debido a factores fundamentales, que indican una suba en la produccion en los préximos
meses, y la normalizacion de las exportaciones luego del pico de Mayo que fue para las
reservas durante Ramadan. Igualmente fue una jornada negativa en el mercado de la
colza en Europa, donde el contrato Agosto perdié 2,75 euros cerrando en 377 euros por
tonelada, una caida de 0,72%. Ademas la caida en el mercado del petréleo afecta
indirectamente la demanda de aceite para combustible.

Los futuros de arroz siguen cayendo. En la jornada los futuros de arroz fueron
contagiados por la atmosfera de tension debido a la cada vez mayor probabilidad de
salida del Reino Unido de la UE. A todo esto se sumo la fuerte suba del dolar. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada en la cual se recuperd
de dos jornadas de perdidas (ayer y el viernes), sumando 76 centavos de real a su precio
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que estuvo en 45,85R$/, un diferencial de +1,69%. En ddlares igualmente hubo una
suba, luego de tres dias negativos. En la fecha el precio fue de 263%/t, una suba de 3,60%
0 1,39%.

Julio-2016 249 (0.44)

Setiembre-2016 255 (0.44)
Arroz :

Noviembre-2016 260 (0.44)

Enero-2017 265 (0.22)

Los futuros de algodon continuaron su pérdida del lunes, cediendo en la fecha entre 17
a 75 puntos. En la fecha el textil sinti6 los efectos de la suba de mas de 600 puntos en el
indice dolar y la caida del petroleo por debajo de los 50%/barril. EI primero disminuye la
competitividad del producto norteamericano en el mercado internacional, mientras que
el petroleo barato disminuye el costo de produccién de las fibras sintéticas, la principal
competencia del algodon. Estos factores se agregaron a los de mejora en las condiciones
del cultivo informado por el USDA el lunes.

Julio-2016 63.04 (0.75)
Algodén Octubre-2016 64.14 (0.43)
Diciembre-2016 63.91 0.17)
Marzo-2017 64.62 (0.16)

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 73,10 una reduccién de 850 puntos o -0,85. En la fecha, el precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York cerré en 62,24%c/libra desde los 63,21
$c/libra de ayer lunes. El fardo de algodén finalizé en 299%/fardo por debajo de los
303s$/fardo de ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dodlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales subio 620 puntos hasta 95,04. El indice y el ddlar fueron a la
baja a la espera del informe de la reunién del comité de politica monetaria de la
Reserva. En el MERCOSUR, el délar cayo en todos los paises, liderados por Uruguay
donde la moneda norteamericana cayo cerca de 1%.

El petréleo volvid a cerrar con pérdidas, por segundo dia en la semana. En la fecha el
Brent, referencial para Europa, perdio 1,03% o 0,52% ajustdndose en 49,83%$/barril. A su
vez el WTI, de referencia para EEUU, cay6 0,80% o 39 centavos de dolar ajustandose
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en 48,49%/barril. El Brent refleja el nerviosismo del mercado ante la cada vez mayor
probabilidad de que el Reino Unido abandone la UE. Segun el sitio especializado
Investing “abandonar la Unién Europea podria dirigir a Europa de nuevo hacia la
recesion, ejerciendo aun mas presion sobre la economia mundial y lastrando las
previsiones sobre la futura demanda de petréleo”.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.49 3.48 (0.01) -0.20%
Peso argentino 13.80 13.77 (0.03) -0.19%
Guarani 5,661 5,652 (9.52) -0.17%
Peso uruguayo 31.04 30.75 (0.29) -0.92%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Anexos graficos

Délar indice Junio-2016 95.04 0.62
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 49.83 (0.52)
Petroleo WTI ($/barril) |Julio-2016 48.49 (0.39)

Julio-2016 450 0.22
. . Agosto-2016 447 (3.31)

H -

arina de soja o embre-2016 446 (4.63)
Octubre-2016 444 (5.18)

Julio-2016 717 0.22

. . Agosto-2016 720 0.44

Aceite deSOja I iombre-2016 723 0.44

Octubre-2016 727 0.66

Julio-2016 168 (1)

Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 175 @)

de invierno) Diciembre-2016 184 Q)

Marzo-2017 190 (1)
Julio-2016 196 (2.76)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 200 (2.48)
duro de primavera) Diciembre-2016 205 (2.48)
Marzo-2017 210 (2.48)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba, IGC.
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