Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 14 de Enero 2016: Cierre positivo de la soja, sin cambios en el maiz y negativo
del trigo resume las actividades de la fecha en las principales Bolsas de productos
agricolas. El dolar subio al igual que el petréleo. Argentina estima mayor area de
siembra y produccion de maiz con lo cual elevara la oferta en el mercado global. Las
condiciones climaticas estan mejoran.do en Brasil que ha experimentado lluvias en los
altimos dias y se anuncian precipitaciones por encima de la media para Mato Grosso en
las proximas dos semanas. El indice de commodities CRB subio 0145% cerrando en
163,1224.

Soja

La soja tuvo una leve ganancia, excepto el contrato Enero que expir6 en la fecha, el cual
cerrd con una pérdida de 1,10$. Se ajustd en 329%/t o 896%c/b. Marzo gand 83 centavos
y cerrd en 324$/t (882%c/b), Mayo sumo 46 centavos Yy finalizé en 324%/t (883%c/b) y
Julio sumé 28 centavos hasta 326$c/t (888%c/b).La harina de soja cerr6 el contrato
Enero en 297$/t (-3,53%) una caida de -1,2%. Los demés tuvieron cierres negativos de
menor magnitud. Por ejemplo Marzo termind en 302$/t (-0,48%) y Mayo se ajusto en
305%/t (-0,33%). El aceite de soja tuvo su segunda jornada positiva. El contrato Enero
gand 7,05% y se ajustd en 654%/t, una suba de 1,1%. Marzo cerrd en 656$/t, con saldo
positivo de 4,633.

Los solidos datos de exportacion y coberturas cortas por parte de los especuladores
dieron soporte a la suba en la cotizacion. Al principio de la jornada la soja operé en baja
debido a las informaciones sobre las favorables condiciones climaticas en Sudamérica.
Sin embargo luego de conocido los datos de ventas destinadas a la exportacion los
precios subieron y dieron lugar a continuas acciones de coberturas cortas.

El precio medio de la soja en el mercado fisico de Mato Grosso estuvo en 70R$/bolsa o
290%/t, sin cambios con respecto a la vispera. En Parana la cotizacion se subi6 6,20%/t
hasta 302%/t 0 72,90R$/bolsa. En Rio Grande do Sul, el precio promedio 74,1R$/bolsa o
307$/t, un aumento de 1,40% en relacion a lo pagado ayer miércoles. En COOPAVEL se
pagaba 71R$/bolsa 0 294%/t, un aumento de 3%/t respecto a la vispera. En el Puerto de
Paranagua por la soja disponible se pagé 84R$/bolsa o 348%/t, que estuvo -4,90% por
debajo de la cotizacion de la vispera, mientras que la entrega Mayo que igualmente
perdio, pero -2,10$, se cotizd en 79R$/bolsa o0 327$/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 329 (1.10)
Soia Marzo-2016 324 0.83
Mayo-2016 324 046
Julio-2016 326 0.28
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Maiz

Précticamente sin variaciones el cierre de los contratos de futuros de maiz. Una jornada
"plana” es la denominacion frecuentemente utilizada en estos casos. Marzo finalizé sin
cambios en 141$/t, Mayo en 143$/t (-0,10%), Julio en 145%/t (-0,30$) y Setiembre en
147%/t (-0,40). La suba en el petrdleo dio cierto soporte al maiz desde el lado del etanol.

El cierre en rojo del maiz se vio afectado por el nuevo incremento en la superficie de
siembra en Argentina. La Bolsa de Buenos Aires elevd en 250.000 hectéreas dejandola
ahora en 3,1MHa. La Bolsa de Comercio de Rosario por su lado estima una superficie
de siembra de 4,0MHa, un aumento de 350.000 hectareas desde su Gltima proyeccion.
Esto llevara a cosechar 23,8MT, un aumento de 3,6MT desde su ultima estimacion. El
USDA estimo6 en 25,6MT. La diferencia entra ambas entidades argentinas tiene que ver
con el hecho de que la BCR incluye la siembra de maiz no comercial en su estimacién
que alcanzarian unas 750.000 hectareas. Todo hace indicar que Argentina volvera a
tener un importante rol en el mercado global. Los precios de exportacion del maiz
argentino estan en 163%$/t mientras que el de EEUU llegd a 165%/t, precio que en los
altimos tiempos ha ganado competitividad, mientras que el cereal argentino se ha
establecido en el precio indicado.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 141 0.00
Maiz Mayo-2016 143 (0.10)
Julio-2016 145 (0.30)
Setiembre-2016 147 (0.39)
Trigo

El trigo SRW (rojo suave de invierno por sus siglas en inglés) cotizado en Chicago cay6
fuertemente y con mayor magnitud que los demas trigos. El contrato Enero cedié 3,40$
0 -1,93% hasta 172%/t; Mayo perdié 3,12$ o0 -1,76% hasta 174$/t. En Kansas el HRW
(rojo duro de invierno por sus siglas en inglés) cay6 en la entrega para Marzo -1,60% o
2,763 hastal72%/t, y el de Mayo perdio 1,60% o 2,85% para ajustarse en 176%/t. En
Minneapolis, el contrato del trigo de primavera, HRSW (rojo duro de primavera por sus
siglas en inglés) frecuentemente citado también por las siglas de su Bolsa, MGEX
(Minneapolis Grain Exchange), para Marzo cedi6 2,76% o -1,50% hasta 181$/t y Mayo
cay06 1,40% o -2,66$ hasta 184$/t.

La nueva caida en el precio del trigo muestra que la realidad es sencilla para el producto
de EEUU: moneda cara y baja demanda externa ante un mercado con abundante y

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

barata oferta. A modo de ejemplo el miércoles el trigo francés se cotizaba a 175%/t y el
de EEUU (SRW) a 200%/t.

En Argentina la Bolsa de Cereales de Buenos Aires informd que la cosecha de trigo
Ilegd al 94% y se mantiene la proyeccion de cosecha 10,10MT. La Bolsa de Rosario
estima en 9,6MT, ambas por debajo de las 10,5MT proyectadas por el USDA. Causo
alivio en el Mercado la noticia que Egipto, el mayor importador mundial de trigo,
mantendria vigente su tolerancia de 0.05% al cornezuelo o ergot (Claviceps purpurea).
Anteriormente habia anunciado la implementacion de tolerancia cero para dicho hongo.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Marzo-2016 172 (2.76)
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 176 (2.85)
duro de invierno) Julio-2016 179 (2.94)
Setiembre-2016 184 (2.94)

Canola

Cierre mixto de los futuros de canola, con ganancias en los contratos mas proximos y
pérdidas en los méas alejados. Ganancia de 1C$ en el contrato de Enero hasta 478%/t,
mientras que Marzo sum6 medio dolar hasta 486%/t, y Mayo con una suba de diez
centavos se ajustd en 493C$/t. Julio perdi6 0,70C$ hasta 496C$/t.

El comportamiento de la soja sirvio de soporte a los contratos de canola para el cierre
positivo. Asi mismo la debilidad de la moneda local que toco sus valor minimo en 13
afios apoyo la suba en la cotizacion de la canola. Un dolar canadiense bajo frente al de
EEUU hace que las ventas externas sean mas atractivas ya que el producto es menos
costoso para los importadores. Ademas internamente, el délar local bajo eleva los
margenes de procesamiento del producto. El aceite de palma perdié 0,37% en la fecha
cerrando en 2.402 ringgit por tonelada. En ddlares cayo6 de 549 a 547$/t. Nueva caida en
la colza en el ICE de Paris. En esta jornada el ajuste final del contrato Febrero fue -2,50
euros en 361,75 euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 478 1.00
Canola Marzo-2016 486 0.50
Mayo-2016 493 0.10
Julio-2016 496 (0.70)
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Arroz

Los contratos de arroz mé&s cercanos cayeron entre 2,50 y 2,75%/t, que en términos
relativos represent6 un rango entre 1,90% y 3,50%. El contrato Enero termind la jornada
en 239%/t (-4,85%), Marzo cayo 9,26$ hasta 240$/t y Mayo finaliz6 en 246$/t (-9,04%).
La nueva caida en el arroz parece fortalecer cada vez més la posibilidad de menores
exportaciones. Los datos de la fecha fueron marcadamente inferiores a los de la semana
pasada. Las exportaciones si bien superaron a los de la semana pasada, estuvieron 4%
por debajo del promedio reciente.

El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 41,34R$/bolsa o 207%$/t.
En moneda local cay6 3.87% y en ddlares se mantuvo sin cambios. El indice Oryza del
Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del
arroz blanco en todo el mundo continlia en 384%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Enero-2016 239 (4.85)
Marzo-2016 240 (9.26)
Arr
o Mayo-2016 246 (9.09)
Julio-2016 252 (9.04)
Algodon

Los futuros de algoddn cortaron cuatro dias de ganancias a pesar de los positivos datos
de exportaciéon. La entrega Marzo perdié 24 puntos y se ajustd en 4.907$/t igual a
61,90%c/libra. El contrato Mayo cedié 33 puntos hasta 4.936%/t o 62,27%c/libra,
mientras que Julio cay6 45 puntos ajustandose en 4.965%/t o 62,64%c/libra. El gobierno
chino esta analizando la posibilidad de vender parte de sus reservas, estimadas en
11MT, con lo cual la demanda en el mercado internacional de los importadores chinos
se reduciréa considerablemente. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York
cerr6 en 60,89%c/libra (ayer 60,49%c/Ib) 0 5.224$/t (5.198%/t). El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré nuevamente sin cambios
en 68,50.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 4907 (19.02)
; Mayo-2016 4936 26.16)
Algod - .
o Julio-2016 1,965 (35.67)
Octubre-2016 4930 (32.50)
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Otros commodities y tasas de cambio

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termin6 con una suba de 180 puntos llegando a 99,16. Reboto el
petroleo, con el Brent del Mar del Norte sumando 72 centavos o 2,38% ajustandose en
31,03%/barril. Fue su primer cierre con ganancias en el afio. El petréleo de EEUU (el
WTI) sumé 2,36% a su cotizacion igual a una suba de 72 centavos hasta 31,2%/barril.

En cuanto a las tasas de cambio de las monedas de los paises del MERCOSUR se pudo
notar que a la tendencia a la apreciacion de las monedas de Argentina y Brasil, en la
fecha se sumo6 Uruguay, mientras que la guarani continua cayendo frente al délar.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 14-Enero-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 40110 3.9990 (0.01) -0.30%
Peso argentino 13.5600 13.4600 (0.10) -0.74%
Guarani 5.898 5,919 21.51 0.36%
Peso uruguavo 30.7660 30.7440 (0.02) -0.07%
Fuente: BCA, BCU, BCP. Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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